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Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondocajamar Xl, Fondo de Pensiones (el Fondg), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra cpinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2.c de la memoeria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
indepandencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemas obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

1.0s aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicic profesional, han
sido considerados coma los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexte de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamas una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2021 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 3 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor liquidative del mismo por lo gue lo
consideramos un aspecto relevanie de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
diseno e implementacion de los sistemas de control de la Sociedad Gestera en relacion con la
valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo,

Adicionalmente, |os principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Foendo son los siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de las Sociedades Gestoras la confirmacién de las
inversiones de la cartera de inversiones financieras del Fendo.

— Hemos obtenide v utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fugntes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacidén de las cuentas anuales en relacidén con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, Cajamar
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de confermidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobrz la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion qua
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de ios
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de fa capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar €l Fondo o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en &l caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e! fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién con el Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspendiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en refacion con el Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento vy, basandones en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar comao empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspendiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de [as cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestionsas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativas de la auditoria, asi como cualauier deficiencia significativa del control interno gque
identificamos en el transcursa de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de Fondocajamar XI, Fondo de Pensiones determinamos los que han sido de la
mavyeor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual v que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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Ejercicio 2021

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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Pdgina 1 de 34

Balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020

ACTIVO NOTA 202} 2020
Inversiones financieras 16.830.312,98 9.579.051,64
Insirumentos de patrimonio 6 8.451.757,97 5.474,055,18
Valores representativos de deuda ) 6.782.181,10 3.477.536,03
Intereses de valores representativos de deuda 6 -18.030,18 -4,659,98
Depésitos y fianzas constituidos é 46.355,82 -
Revalorizacion de inversiones financieras 6 1.880.159,30 826.465,62
Minusvalias de inversiones financieras [a deducir) 4 -312.111,03 -194,345,21
Deudores 65.398,74 21.980,69
Administraciones Pdblicas 7 65.398,74 21.980,49
Tesorerla 1.154.247.91 $78.840.48
Bancos e instituciones de crédito 8 1.154.247 91 978.840,48
TOTAL ACTIVO 18.049.959,63 10.579.872,81
PATRIMONIO NETC Y PASIVO NOTA 201 2020
Fondos Proplos 18.039.104,20 10.574.872,56
Cuenta de pesicién Plan Cajamar Gestidn Futuro 2050 9 18.039.104,20 10.574.872,56
Acreedores 10.855,43 5.000,25
Entidad Gestora 7 3.820,52 1.804,20
Enfidad Depositaria 7 2.30,30 1.449,32
Acreedores por servicios profesionales 7-11 3.346,83 1.533,07
Administraciones Publicas 7 10,07 13.66
Otras deudas 7 727.71 -~
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.049.959.63 10.579.872,81

(Cifras expresadas en cures)

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almeria. GIF: A-04485555. R. M. de Aimer(a, T.838. L. 0, & 1, H. AL-20409.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

NOTA 2021 202¢
Ingresos proplos del Fondo 188.634,29 92.584,98
Ingresos de inversiones financieras 10 188.400,25 92.207.11
Oftros ingresos 34,04 377.87
Gastos de explotacién del Fondo 56.471,47 11,038,73
Gastos de inversiones financieras 10 56.471,47 11.038,73
Oiros gastos de explotacion 214,970,463 117.455,03
Comisiones de la Entidad Gestora 1 178.374,01 97.50%,32
Comisiones de la Enfidad Depositaria 11 27 44214 15.011,43
Servicios exteriores 3.984,34 3.575,75
Oiros gastos 517012 1.358,53
Resultades de la enajenacién de inversiones 480.800,11 -41,009,46
Resultados de la encjenacion de inversiones financieras [+/-) 10 480.800,11 -£1,009,66
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 979.156,00 559.422,70
Variacidn del valor razonable de las inversiones financieras (+/-) 4 979.156,00 559.422,70
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.377.148,30 482,504,246

{Cifras expresadas en euros)

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.

Dom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04008 Almena. CIF; A-04465555. B. M. de Almeria, T 838, L. 0, F 1, H. AL-20409
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Estado de Cambios en el Palimonio Neto correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

2021 2020
SALDO INICIAL 10.574,872,56 5.906.508,26
Entradas 7.914.141,20 5.140.908,71
Aportaciones de participes 2.415.143,83 2.221.623,69
Movilizaciones procedentes de ofras planes de pensiones 2.794.422.25 1.654.814,33
Movilizaciones procedentes de planes de prevision asegurados 1.397.426,82 781.946,43
Resultados del Fondo imputados al Plan 1.377.148,30 4B2.504,26
Salidas 449.909,56 472.544.41
Prestaciones 57.193,76 121.036,93
Movilizaciones a ofros planes de pensiones 386.801,32 324.818,54
Movilizaciones a planes de prevision asegurados 5914,48 26.688,94
SALDO FINAL 18.039.104,20 10.574.872,56

(Cifras expresadas en etros)

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.

Dom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almeria. GiF: A-04465555. A, M. de Almeria, T 836, L 0, F 1, H. AL-20409
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Estado de Flujos de Efeclivo correspondiente a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 94.599,95 64.134,81
Resultado del ejercicio 1.377.148,30 482.504,26
Ajustes del resultado -1.377.148,30 -482.504,26
Comisiones de la Entidad Gestora 178.374,01 97.509,32
Comisiones de la Entidad Depositaria 27.442.16 15.011,43
Resuliades por bajas v enajenacién de instrumentos financieros -480.800,11 41.009,66
Ingresos financieros -188.600,25 -92.207.11
Gastos financieros 56.471,47 11.038,73
Variacion del valor razonable de insfrumentos financieros -979.154,00 -559.422.70
Ofros ingresos y gastos 9.120,42 4,556,41
Cambios en cuentas a cobrar y a pagar -37.562,87 -15.411,44
Leudores y ofras cuentas a cobrar -43,418,05 -16.748,35
Acreedores y ofras cuentas a pagar 5.855,18 1.336,91
Otros flujos de efeclivo de las actividades de explofacidn 132.162,82 81.544,25
Cobro de dividendos 162.009,36 72.063,68
Cobro de intereses 26.590.89 20.143,43
Otros pagos {cobros) -56.437 43 -10.660,86
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -5.791.305,23 -3.855.787,77
Pagos por inversiones -10.527.753,14 -11.350.757,35
Instrumentos de patrimonio -5.079.073,88 -2.071.617.91
Valores representativos de deuda -5.448.679,26 -9.279.139,44
Cobros por desinversiones 4.736.447 91 7.497.969,58
Instrumentos de patrimonio 3.370.948.,67 -1.682.610,53
Valores representativos de deuda 1.365.499,24 ©.177.580,11
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 5.872,112,71 4.068.405,01
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 6.087.083,34 4.185.8460,04
Aportaciones 2.415.143,83 2.221.623,69
Prestaciones -57.193,76 -121.036,93
Movilizaciones 3.729.133,27 2,085,273,28
Resultados propios del Plan -214.970,63 -117.455,03
Gastos propios del plan -214.970,63 -117.455,03
AUMENTO/DISMINUCIONES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 175.407,43 278.752,05
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 978.840,48 700.088,43
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.154.247 91 978.840,48

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo 2021 2020
Bancos e instituciones de crédito 1.154.247.91 978.840,48
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 1.154.247 91 978.840,48

(Cifras expresadas en euros)

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.

Dom. Soc. Plaza de Barcelona. 5 - 04006 Almeriz. CIF: A-04465555. R. M. de Almeria, T .83B.£. 0, F. 1, H. AL-20402.
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Memoria correspondiente al ejercicio anval terminado el 31 de diciembre
de 2021

1. RESENA DEL FONDO

FONDOCAJAMAR XI, Fondo de Pensiones [en lo sucesivo, “el Fondo"}, se constituysd el 4
de junioc de 2018 como un patrimonio cerrado con el objeto exclusivo de dar
cumplimiento a los Planes de Pensiones que en él se integren. A 31 de diciembre de 2021,
el Plan de Pensiones adscrito, gue se comercializa es: Cajamar Gestidn Futuro 2050.

E Fondoc carece de personadlidad juridica y corresponde su  administracion,
representacién y custodia a Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros y Cecabank,
S.A. como Entidades Gestora y Depositaria, respectivamente.

Por estos servicios el Fondo abona a Cajamar Vidda S.A. de Seguros y Reaseguros como
entfidad gestora, una comision de gestién anual del 1,30% del valor de la Cuenia de
Posicion del Plan que lo integra, Cajamar Gesfion Futuro 2050,

Asimismo, el Fondo abona a Cecabank, S.A. como entidad depositaria una comision de
deposito del 0,20% anual scbre el patimonio efectivo custodiado.

Estos porcentajes no superan los establecidos por la legislacion vigente.

En vidud de la legislacién aplicable, el Fondo fue inscrito el 21 de junio de 2018 en el
Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F2106.

l§| Fondo tiene su domicilio social donde su Entidad Gestora, en la Plaza de Juan del
Aguila Molina 5 de Almeria.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los Participes y Beneficiarios
del Plan de Pensiones integrados en el mismo.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, por el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacidn de los
Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas medificaciones y en lo dispuesto en el Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificaciones (en adelante, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha Ley asi
como en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

Las caracteristicas y condiciones mds importantes del Plan de Pensiones integrado en el
Fondo son las siguientes:

1. Es de la modalidad individual, siendo consecuentemente de aportacion definida.

2. El funcionamiento y ejecucion del Plan es supervisado, al no existir Comisién de
Control, por la Entidad Promotora del Plan integrado en el Fondo.

Los parficipes, beneficiarics y sus derechohabientes pueden presentar
reclamaciones ante el Defensor del Participe, todo ¢llo en los términos que establece
ia normativa vigente en la materia.

3. Las aportaciones son redlizadas exclusivamente por los participes.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almeria. CIF. A-044B65555. R M. de Almeria, T.838, L 0, F. 1, H. AL-20409
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4. Se insfrumenta mediante un sistema de capitdlizacién individual estrictamente
financiero basado en la acumulacion de aportaciones v rendimientos de las
inversiones, deducidos los gasios que correspondan, asumiendo los propios
participes del Plan kas plusvalias y minusvalias que se pudiesen generar por las
inversiones y sin garantic de los aportacicnes o de tipe de interés minimo, no
asumiendo, por tanto, este Plan la cobertura de ningun riesgo.

5. Los contingencias cubiertas a los participes del Plan son las siguientes:

o Jubilacién, en los términos establecidos en la normativa vigente. En el caso
de no ser posible el acceso a tal situacidn, la prestacion correspondiente a
esta contingencia podrd ser solicitada a partir de que el participe cumpla
lo edad de 65 ancs, en los términos establecidos en la normativa
aplicable.

o Fallecimiento del participe o beneficiario por cualquier causa, que puede
generar derecho a prestaciones de vivdedad, orfandad o en favor de
otros herederos o personas designadas.

o Incapacidad laboral total v permanente para la profesion habitual del
participe, incapacidad absoluta y permanente para todo trabdjo del
mismo o su gran invalidez.

o Dependencida severa o gran dependencia.
6. Son beneficiarios, segun las contingencias antes expresadas:

o El propio participe, en los supuestos de jubilacion, asi como en los de
incapacidad permanente, gran invalidez y dependencia.

o Las personas fisicas especificamente designadas por el participe para el
caso de muerte. A falta de designacién expresa serdn los indicados en el
boletin de adhesion.

7. liguidez excepcional de los derechos consolidados. Los derechos consclidados del
participe podrdn hacerse efectivos, con cardcter excepcional, en su totalidad o en
parte, en los casos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion en los
términos establecidos por la normativa aplicable.

A partir del 1 de enero de 2025, como consecuencia de ka entrada en vigor de la
Ley 26/2014, de 27 de noviembre, los participes de los Planes de Pensiones del
sistema individual y asociado podrdn disponer anticipadamente del importe de sus
derechos consolidados correspondiente a aportaciones redlizadas con al menos
diez afios de anfigliedad. Asi, los derechos derivados de aportaciones efectuadas
hasta el 31 de diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes o las
mismas, serdin disponibles a partir del 1 de enero de 2025.

La percepcion de los derechos consolidados en este supuesto serd compatible con
la redlizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para  contingencias
suscepfibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados
percibidos por este supuesto serd el mismo que el de las prestaciones.

8. La cuantificacion de las prestaciones se determinard una vez producida Ig
contingencia, como resultado del proceso de capitalizacidn desarrollado por el
Plan.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y AEASEGURDS.
Dom Saoc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almeria. CIF: 8-04485555. A. M. de Almeria, T 838, L0, F 1, H. A5 20409
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9. Los pagos de las prestaciones se redlizan con cargo a la cuenta de posicion del
Flan.

10. Durante el plazo de siete afos desde la enfrada en vigor de la Ley 1/2013, de
medidas para reforzar la proteccidn a los deudores hipotecarios, reestructuraciéon de
deuda vy alguiler social, excepcionalmente, los participes de los Planes de Pensiones
podrdn hacer efectivos sus derechos consolidados en el supueste de procedimiento
judicial de ejecucion sobre la vivienda habkitual del participe.

En su funcionamiento el Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable, que
bdsicamente se concreta en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
por el que se aprueba el texio refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, y por el reglamento que la desarrolla, publicado a través del
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se gprueba el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones y sus posteriores modificaciones, asi como en los
Estatutos del Fondo.,

De accuerdo con esta normativa se establecen, enfre ofras, las siguientes
obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del activo del Fondo se invertird en valores
instrumentos financieros susceptibles de tréfico generdlizado e impersonal
que estén admitidos a negociacidon en mercados regulados, en instrumentos
derivados negociados en mercados organizados, en depoésitos bancarios, en
créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instifuciones de inversién
colectiva inmobiliarias. También se podrén incluir en el referido porcentaje las
acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, o a la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Eurcpeo y del Consejo, de 13 de julic de 2009, y por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y adminisirativas sobre
determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiligrios,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados ¢ bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y. fratdndose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceptibles de trdfico generalizado e impersonal
y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

No se incluirdn en el citado porcenidje las acciones y participaciones de
instifuciones de inversidn colectiva de inversidon libre, v de instituciones de
inversion colectiva de instituciones de inversidon colectiva de inversién libre
sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, y su normafiva de desarrollo.
k) La inversion en valores ¢ insfrumentos financieros emitides por una misma
entidad, mas los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la
misma, Nno podrd exceder del 5 por ciento del activo del Fondo.

e

No obstante, el limite anterior serd del 10 por ciento por cada entfidad
emisora, prestataria o garante, siempre que el Fondo no invierta mas del 40
por ciento del activo en enfidades en las que se supere el 5 por ciento del
activo del Fondo,

Bl Fondo podrd invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo
superar ia inversion total en el grupo el 10 por ciento del aclive del Fondo.

CAJAMAR VIDA, S5.A. DE SEGURCS Y REASEGUROS.
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Ningun fondo de pensiones podrd tener invertido més del 2 por ciento de su
activo en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en
mercados regulados, o en valores o instrumentos financieros que, estando
admitidos o negociacidén en mercados regulados, no sean suscepfibles de
tréfico generalizado e impersonal, cuando estén emifidos o avalados por una
misma enfidad. El limite anterior serd del 4 por ciento para los citados valores
o instrumentos financieros, cuando estén emifidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversidn en valeres o derechos emitidos por una
misma entidad negociados en el Mercado Alternative Bursdtil o en el
Mercado Alternativo de Renta Fijg, asi como la inversidn en acciones vy
participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o enfidad de
inversion colectiva de fipo cetrado podrd alcanzar el 3 por ciento del activo
del Fondo.

El limite anterior del 3 por ciento serd del é por ciento para los citados valores
u otros instrumentos financieros, cuando estén emilidos por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No estardn sometidos a los limifes previstos en esta lefra b) los depdsitos en
entidades de crédito, sin perjuicio de la aplicacién del limite conjunto a que
se refiere la lefra f} de este apartado.

c) La inversién en institfuciones de inversion colectliva de cardcter financiero
estard sujeta a los siguientes limites:

1°. La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas
en las letras anteriores podrd llegar hasta el 20 por ciento del activo del
Fondo siempre que, tratdndose de fondos de inversidon, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o
bien esien admitidas a negociacidon en mercados regulados: v,
tratGndose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de
tragfico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados.

2°. Lainversion en una sola institucién de inversidn colectiva de las anteriores
cuando no cumplan los requisitos previstos en el pdrrafo anterior, o en una
sola institucion de inversion colectiva de inversion libre no podrd superar el
S por ciento del activo del Fondo.

Los limites previstos para la inversion en una misma institucién de inversién
colectiva serdn, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversién colectiva cuando éstas estén gesfionadas por una
misma entidad gesfora de insfituciones de inversion colectiva o por varias
pertenecientes al misrmo grupo.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
Daomn. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04008 Almena CIF: A-04485555. R. M. de Almer(z, T 838, L. 0, £ 1, H. AL-204(9
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d} Los instfrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en la

2

letra b) de este apartado, a los limites de dispersidn por el riesgo de mercado
asociado a la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en
instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en fipos de cambio o
en indices de referencia gue cumplan como minimo las siguientes
condiciones:

19 Tener una composicidn suficientemente diversificada.
2° Tener una difusion publica adecuada.
37 Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estardn
sometidos por el riesgo de mercade a los limites previstos en los dos primeros
pdrrafos de la lefra b) de este mismo aparfado.

Para la aplicacién de los limites de diversificacidn y dispersidn asociados al
riesgo de mercado, 1os instrumentos derivados gue tengan la consideracion
de instrumentos de cobertura se considerardn atendiendo a la posicién neta.

Asimismo, ningin Fondo de Pensiones podrd tener invertide mds del 2 por
ciento de su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados en los términos descrifos en el Ultimo pdarrafo del articulo 6%.6 de
este Reglamento por el riesgo de contraparte asociado a la posicion. B imite
antferior ser@ de un 4 por ciento para los citados instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Los Iimites previsios en los lefras a) a d} anteriores no serdn de aplicacion
cuando en la declaracidn comprensiva de los principios de la politica de
inversion del fondo de pensiones se establezca que éste tiene por objeto
desarrollar una politica de inversidon que, o bien replique o reproduzca, o bien
lome como referencia un determinade indice bursatil o de renta fija
representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o
en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos.

El mercado © mercados donde coticen las acciones u obligaciones que
componen el indice deberdn reunir unas caracteristicas similares a las
exigidas en la legislacion espanola para obtener la condicidn de mercado
secundario oficial,
El indice deberd reunir comoe minimo, las siguientes condiciones:

1% Tener una composicion suficientemente diversificada.

2° Resultar de facil reproduccion.

3° Ser una referencia suficientemente adecuada para el mercado o
conjunto de valores en cuestion.

49 Tener una difusién publica adecuada.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Alrr
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f)

—_—

g

h)

En el caso de que la politica de inversidon consista en replicar o reproducir un
determinado indice bursdtili o de renta fija, la inversién en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podrd alcanzar el 20 por
ciento del activo del Fondo. Este limite se podrd ampliar al 35 por ciento para
un Unico emisor o grupo de emisores cuando concurran circunstancias
excepcionales en el mercado que habrédn de ser valoradas por las
autoridades espafnolas de contrel financiero.

En el caso de que la politica de inversidon consista en tomar como referencia
el indice, la inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo
de emisores podrd alcanzar el 10 por ciento del active del Fondo. Asimismo,
se podrd comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del Fondo en
tales valores siempre aue se haga mediante la ulilizacién de instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados.

La mdaxima desviacion permitida respecto al indice que se replica o
reproduce, o es tomado como referencia y su férmula de cdlculo serdn
conformes a los criterios que a este respecto establezcan las auvtoridades
espanolas de confrol financiero.

La inversidn en los valores o instrumentos financieres emitidos o avalados por
una misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los
depdsitos que el Fondeo tenga en dicha entidad no podrd superar el 20 por
ciento del active del Fondo. El citade limite también ser& aplicable a varias
enfidades gue formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacién del Iimite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta
las acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva ni las
participaciones en Fondos de Pensiones abiertos cuando unds u ofros estén
gestionados por und misma entidad o grupo de ellas.

B Fondo no podrd invertir mds del 5 por ciento de su activo en valores o
instrumentos financiercs emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de 10s Planes de empleo en él integrados.

Este limite se elevard al 20 por ciento cuando se trate de acciones y
participaciones de instituciones de inversién colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del articulo 70.3 siempre que, fratdndose de fondos de inversion,
sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o
bien estén admitidas @ negociacién en mercados regulados; y, traténdose
de sociedades de inversion, sus qcciones sean susceptibles de irafico
generdlizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.

La inversion del Fondo en valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por una misma entidad no podrd exceder del 5 por ciento, en valor
nominal, del total de los valores e instrumenieos financieros en circulacion de
aquellq,

CAJAMAR VIDA, 5.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS,
Dom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almeria. GIF: A-04485555. A. M. de Almeria, T .838. L. 0. F. 1, H. AL-20409
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Este limite se elevard al 20 por ciente en los siguientes casos:

1. Para acciones y participaciones de instituciones de inversion
colecliva siempre que, tfratdndose de fondos de inversion, sus
pariicipaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o
bien estén admitidas a negociacidon en mercados regulados; vy
fratGndose de sociedades de inversion, sus acciones estén admitidas
a negociacion en mercados regulados.

2.° Para valores o participaciones emitidos por entidades de capital
riesgo y entidades de inversion colectiva de fipo cerrado reguladas en
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y entidades exiranjeras similares.

Dicho limite del 20 por ciento serd, asimismo, aplicable al conjunto de
inversiones del Fondo en varias de las citadas instituciones o entidades
cuando las mismas estén gestionadas por una misma entidad gestora © por
varias pertenecientes al mismo grupo.

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones vy participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria
y en aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tfengan
como objete social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles v cuyos
valores no esién admitidos a cotizacion en mercados regulados no podrd
exceder del 30 por ciento del activo del Fondo.

No se podrd invertir mds del 10 por ciento del activo del Fondo en un solo
inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
partficipaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellos que
tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles v
cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados. Este
limite serd aplicakle, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales
inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos
y de similar naturaleza que puedan considerarse como ung misma inversion.

La inversidén en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podrd
llegar hasta el 20 por ciento del activo del Fondo.

Este limite también serd aplicable para la inversidn del Fondo de Pensiones en
varias insfituciones de inversion colectiva inmobiliarias cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion
colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Tendrdn la consideracion de sociedades gue tengan como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles aquellas en las que al menos el
20 por ciento de su activo esté constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resubtard de aplicacion lo establecido en el
apartado f) anterior.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUAOS Y REASEGUROS,
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i

k)

m

n)

CAJAI

Cuando la inversion en cualquiera de los activos apios, o contratacion de
insfrumentos derivados apfos, fenga la consideracién de obligacion
financiera principal garantizada en el marco de un acuverdo de garantia
financiera en los términos descritos en el capitulo |l del fitulo | del Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a
la productividad y para la mejora de la confratacion publica, los fimites de
dispersion y diversificacién por riesgo de contraparte correspondientes a la
obligacion financiera principal serén exigibles Unicamente al saldo neto del
producto de la liquidacion de dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objete de |lg garaniia financiera deberd ser
tfambién un activo apto para la inversion de los Fondos de Pensiones y estard
sujeto o los limites de dispersidn y diversificacion establecidos en aeste arficulo
conforme d su naturaleza.

Los valores y ofros activos que integren la cartera del Fondo podrdn servir de
garantia en las operaciones que éste redlice, fanto en los mercados
regulados como en los mercados no organizados de derivados, en este
vltimo caso, siempre gue se encuenfren amparados por los acuerdos de
compensacién contractual vy garantias financieras requeridos en el Redl
Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impuiso de
la productividad y para la mejora de la contfratacién publica.

Para la verificacion de los limites previstos en este apartado, el activo del
Fondo se determinard excluyendo del computc del activo las parfidas
derivadas del aseguramienioc de los Planes integrados en él, las
participaciones en otros Fondos de pensiones, las deudas que el promotor de
Planes de empleo tenga asumidas con los mismos por razon de Planes de
reequilibrio acogidos a la disposicion transitoria cuarta de la Ley, v la parte de
la cuenta de posicién canclizada a ofro Fondo de Pensiones.

En el caso de Fondos de Pensiones administrados por una misma entidad
gestora o por distintas entidades gestoras perfenecienfes a un mismo grupo
de sociedades, las limitaciones establecidas en los apartados anteriores se
calcularan, ademés, con relaciéon al balance consolidado de dichos Fondos.

JEl Fondo, en atencidn a las necesidades y caracteristicas de los Planes de
Pensiones adscrifos, establecerd un coeficiente de liquidez. Tal exigencia de
liquidez deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.

El Ministro de Economia, Industric y Competitividad podrd establecer
condiciones y porcenfajes conforme a la nomnatfiva comunitaria para
establecer o concretar el cumplimiento de la congruencia monetaria.

El Fondo no podrd contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra conifrger deudas de manera excepcional y
fransitoria con el Unico objeto de obtener liquidez para el pago de las
prestaciones, previa comunicacion a la Direccion General de Segurcs y
Fondos de Pensiones.

MAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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s

Cuando el grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda
comprometerse el desenvolvimiento financiero de los Planes integrados, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podrd fijar condiciones
especiales, adicionales a las enumeradas anteriormente, a las inversiones de
los Fondos de Pensiones en activos u operaciones financieras que figuren en
el pasivo de empresas promotoras de los Planes de Pensiones adscriios al
Fondo, de las gestoras o depositarias del Fondo © de las empresas
pertenecientes al mismo grupo de aguéllas.

Las aportaciones de los parlicipes tienen cardcier imevocable, excepto
cuando el participe hubiese realizado aporiaciones a ofro u ofros Planes de
Pensiones que excedan de la cantidad maxima legalmente establecida, en
cuyo case el participe podra solicitar la develucion del exceso antes del 30
de junio del ano siguiente.

La devolucidn se redlizard por el importe efectivamente aportado en exceso
con cargo al derecho consolidado del participe. La rentabilidad imputable al
exceso de aportacion acrecerd el patrimonio del Fondo, si fuera positiva, v
serd de cuenta del participe, si resultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales
anuagles maximas a los Planes de Pensiongs no podran exceder para cada
participe de los limites establecidos en la lefra ¢) del apartado 3 del arficulo 5
del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones o en disposicidon con rango de Ley que modifique dichos limites.
Para el presente ejercicio el limite es de 2.000,00 euros con independencia de
lo edad del participe. Este limite se incrementard en 8.000,00 eurcs, siempre
que tal incremento provenga de contribuciones empresariales.

Este limite se aplicard de forma conjunta a las aportaciones realizadas por los
participes v a las imputadas a los mismos por los promotores, en el caso de
Planes de empleo, teniendo excepciones conforme al Régimen Especial de
discapacitados de acuerdo a ia normativa aplicable vigente, circunstancia
en la que la gportacién puede ascender a 24.250 euros.

Los participes fienen derecho a suspender, en cudlguier momento, el pago
de sus gportaciones comprometidas conservando todos sus derechos como
tales.

La titularidad de los recursos pafrimonicles afectos al Plon de Pensiones
corresponde a los parficipes v beneficiarios. Los derechos consolidados de
cada participe estdn constituidos por la cuota parte del Fondo de
Capitalizacién determinada en funcidn de sus aporiaciones v de las rentas
generadas por los recursos invertidos, considerando las plusvalios vy
minusvalias y atendiendo, en su caso, a ios quebrantos y gastos que se hayan
producido.

Los derechos consolidados sdle pueden hacerse efectivos cuando se
produce el hecho que da lugar a la prestacién, para integrarse en ofro Plan
de Pensiones, Plan de Prevision Asegurado, Planes de Prevision Social
Empresarial o en caso de enfermedad grave, desempleo de larga duracidn o
disposicidn  anticipada del importe de sus derechos consolidados
comespondiente a gportaciones redlizadas con al menos diez afnos de
anfigledad.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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De forma periddica, como mihimo himestralmente, la entidad gestora revisa el
cumplimiento de los limites legales anteriormente descritos, sin que de ello se hayan
desprendido incumplimientos en las Olfimas revisiones.

Adicicnalmente, el 2 de abril de 2020 entrd en vigor el Real Decreto — ley 11/2020, de
31 de marzo, por &l que se adoptan medidas urgentes complementarias en el
dmbite social y econdmico para hacer frente al COVID-19 que infrodujo, entre otros,
un nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio con el fin de permitir, durante
el plazo de é meses desde la entrada en vigor del Estado de Alarma (14 de marzo de
2020}, a los participes de Planes de Pensiones afectados por la situacion econdmica
generada por la crisis sanitaria hacer efectivos sus derechos consolidados en los
términos y condiciones establecidos en el Real Decreto — ley (desarrollado vy
meodificado por el Real Decreto — ley 15/2020, de 21 de abril y el Real Decreto — ley
16/2020, de 28 de abril).

Con fecha é de febrerc de 2020 entrd en vigor el Real Decreto - ley 3/2020, de 4 de
febrero, de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico
espanol diversas directivas de la Unidn Europea en el dmbito de la contratacion
publica en determinados sectores; de seguros privados; de Planes v Fondos de
Pensiones; del dmbito tributario y de litigios fiscales, el cual incluye medidas de
frasposicion parcial de diversas directivas de la Unidn Europeda. En el dmbito de
Planes y Fondos de Pensiones modificd el fexto refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre, siendo una de las principales finalidades de esta modificacidn
garantizar un elevado nivel de proteccién y seguridad a los participes y beneficiarios
de los Planes de Pensiones. En fodo caso, la norma infroduce novedades vy
modificaciones siendo las mas relevantes:

o Sistema de gobierno: se incluye a la comision de control en el sistema de
gobierno de los Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias
relativas al control interno, auditoria interna y externdlizacion de funciones,
infroduciendo también la necesidad de disponer de funciones clave
{gestion de riesgos, auditoria interna v, en su case, funcién actuarial).

o Se potencia la informacidn que debe facilitarse a los potenciales
participes, asi como a los participes y beneficiarios.

o 3Se establece el procedimiento para iniciar una actividad fransfronteriza de
los Fondos de Pensiones de emplec vy fransferencias transfronterizas de
Planes de Pensicnes de empleo entre fondos.

Se establecid un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley
pard adaptar las estructuras organizativas y para gue se designara a los fitulares de
funciones clave (gestidn de riesgos, auditoria interna y funcidén actuarial, en su caso).
Asimismo, si bien algunas de las modificaciones que se abordan son de aplicacion
directa, para determinados aspectos se hace una remision a un posterior desarrollo
reglamentario para su aplicacion efectiva.

En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobd con fecha 4 de agosto el
Real Decreto 738/2020, por el que se completa y avanza en la transposicidn de
directivas europeas que afectan a la normativa nacional reguladora de los Fondos
de Pensiones y a los seguros. En este sentido, se finalizd, mediante un desarrollo
reglamentario, la transposicion de la Direcliva gue regula las actividades vy
supervision de los Fondos de Pensiones de empleo, la cual se incorpord dl
ordenamiento juridico espafol en sus aspectos mdas destacados a través del Real
Decreto - ley 3/2020 de, 4 de febrero de 2020, resefiado anferiormenie.
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Adicionalmente, se completd también la fransposicién de la Directiva (UE) 2017/828
de 17 de mayo de 2017, en materia de fomento de la implicacion a largo plazo de
los accionisias, estableciendo las obligaciones de informacién para los fondos de
pensiones sobre su estrategia de inversion a large plazo en sociedades cuyas
acciones estén admitidas a negociacion en un mercado regulado.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel vy preparacién de las Cuentas Anuales.

Las Cuentas Anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
confabilidad del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable para los Fondos de Pensiones que operan en Espana, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo.

La presentacion del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efective adjuntos se ha efectuado
de acuerde a los modelos de informacién estadistico-contable a presentar a la
Direccién General de Seguros y Fondo de Pensiones, aprocbados por loa Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, con los criterios de registro y valoracion establecidos por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Pian General
de Contabilidad y modificaciones posteriores, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patimonio neto y de los flujos de efeciivo que se han producido en el
Fondo durante el gjercicio.

Las citadas Cuentas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora (Cajamar Vida S.A. de Sequros v Reaseguros), y su aprobacion coresponde
legaimente, al no existir Comisidn de Control en este Fondo de Pensiones, a la Entidad
Promotora {Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A.) del Plan integrado en el
mismo, a quién corresponden por mandato legal las funciones y responsabilidades
que la normativa dplicable atribuye a las Comisiones de Confrol de los Fondo de
Pensiones.

Las Cuentas Anudles del ejercicio 2020 fueron aprobadas en esta forma con fecha 13
de abril de 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que compoeonen el Balance, la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Fujos
de Efectivo y la Memoria estan expresadas en euros, salvo indicacién en contrario.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incerlidumbre

Cuando exista una incerfidumbre derivada de riesgos significatives que puedan
suponer un cambio matlerial en el valor de los activos ¢ pasivos deniro del préximo
gjercicio, se informard de los supuestos esenciales para estimar la incertidumbre, asi
como de la naturaleza y valor en libros de los elementos que eventualmente pudieran
verse afectados.

Bdsicamente, esfas estimaciones hacen referencia al valer razonable de
determinados activos y a las pérdidas por deterioro que algunos de ellos pudieran
llegar a sufrir.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROCS Y REASEGUROS.
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c) Principios contables

Para ia elaboracion de las Cuentas Anuales, se han seguido los principios contables y
criterios de valoracién generalmente aceptados, descritos en la nota 3,

En cumplimiento de lo establecido en el texic refundido de la Ley de Regulgcién de
los Planes y Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas y, en su defecto, por o
establecido en el Cddigo de Comercio, en €l Plan General de Contabilidad v demds
disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que
actualmente los Fondos de Pensiones no cuentan con una normativa contable
especifica, les resulia aplicable el Plan Contable General aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, si bien ello conjugado con la necesaria
aplicacion del principio de valor de mercado al que se refiere el arficulo 75 del
Reglamenio de Planes y Fondos de Pensiones el cuadl preside en todo caso el cdlculo
del valor liquidativo.

d) Comparacidn de la informacién

Las partidas de ambos gjercicios son homogéneas y comparables.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias, del
Estado de Cambios en el Pairimonio Neto y del Estado de Flujos de Efective, ademds
de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. En ta Memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

e) Agrupacién de parfidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance y de ia Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis
requeridos en las notas correspondienteas de la Memoria.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Los principios vy criterios contables mds significativos aplicados en la preparacion de las
Cuentas Anuales se detallan a conlinuacidn:

a) Aclivos financieros

Oftros activos financieros d valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas v
Ganancios:

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
vadlor en la Cuenta de Perdidas y Ganancias del ejercicio. Los costes de fransaccion
directamente atribuibles a la adquisicién se reconocen en la Cuenfa de Pérdidas vy
Ganancias del ejercicio.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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Los valores e instrumentos financieros negociables sean de renta fijo o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensicnes, se valorardn por su valor de realizacion,
conforme a los siguientes criterios:

o Las acciones y participaciones cotizadas en mercados actives se han valorado a
la cofizacion oficial del dliimo dia habil.

o Los fitulos de renta fija negociados en mercados activos con cotizacién
significativa se han valorado al precic de cotizacion de cierre.

o Los valores de renta fija no negociades en mercados activos o con coftizacion no
representativa se han valorado en base a la actualizacidn de flujos, tomando
como referencia la curva de fipos de mercado apropiada {deuda o swap, en
funcién de la tipologia del activo) mds, en su caso el “Spread” de crédito
correspondiente.

o Cuando se frate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefalados en los apartados anferiores, se entenderd por valor de realizacion el
que resulte de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica,
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerio de
Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital bajo el principic de mdaxima
prudencia.

b) Activos del mercado monetario
Corresponden a los valores de renta fija con compromiso de reventa, estando
valorados por el precio de adquisicion a su suscripcidn o compra. El precio de

adquisicion inciuye los gastos inherentes y |os intereses asociados a la operacion.

Los intereses devengados se periodifican en funcién del tiempo transcurrido a la fecha
de cierre del Balance y el que resta hasta su vencimiento.

c) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo, con
independencia de la corriente generada de cobros.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la confraprestacion a recibir,

Fl Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futures vayan a fluir al Fondo y
se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como
se detalla a continuacion.

Ingresos por intereses

Se reconocen en el resultado del ejercicio pericdificdndose los intereses devengados
y no cobrados de los fitulos de renta fija, dichos ingresos forman parte del resultado
del gjercicio.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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Ingresos por dividendos

Se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro, no obstante, lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion no se reconocen como ingresos, sino que minoran &l valor contable de la
inversion,

d)} Moneda extranjera

Las Cuentas Anuales del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera, en caso de existir, figuran en el
Balance di cambio oficial del mercado de divisas del dltimo dia habil de mercado
anterior a esa fecha.

Las diferencias que, en su caso, procedan de valorar [as inversiones financieras en
divisas se consideran plusvalias o minusvalias latentes de la cartera v se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las diferencias gque precedan de la fescreria sean positivas o negativas, se abonan o
cargan, respectivamente, al resultado del gjercicio.

e) Determinacién de las Cuentas de Posicidén de los Planes de Pensiones

Es caracteristica fundamental de los Fondos de Pensiones la determinaciéon de las
Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones en él integradoes, o el patrimonio del
Fondo que comresponde a cada uno de los Planes, de acuerdo con [os movimientos
pafrimonicles registrados, asl como el desglose de dicha Cuenta de Posicion en
derechos consolidados de los parficipes o reservas comespondientes a los beneficiarios.

En esta Cuenta se integran las aportaciones de los participes, pagos de prestaciones,
fraspasos de derechos consolidados procedentes de otros Planes de Pensiones,
traspasos de derechos consolidados a otfros Planes de Pensiones, resuliados imputados
al Plan, gostos especificos de los propios Pianes, la provisidn matemdatica constituida por
la enfidad asegurada a cierre de ejercicio menos la constituida al ciere del ejercicio
anterior, asi como las primas de seguro y las prestaciones a cargo del asegurador,

La Cuenta de Posicion del Plan de Pensiones integrado en el Fondo se determina en
base a las unidades de cuenta que se asignan af Plan. Para ello, se calcula el importe
en unidades de cuenta de todo movimiento del Plan que implique entrada o salida de
recursos, de acuerdo con el sistema de valoracidén expuesto en las normas de
funcionamiento del Fondo, que se arficula en la forma siguiente:

B valor de la unidad de cuenta se calcula diaricomente como resultado de dividir el
patrimonio del Plan por el nimero de unidades de cuenia existentes a la fecha de su
determinacién, H valor de los derechos consolidados de los participes se obtiene de
multiplicar las unidades de cuenta asignadas por el valor de la unidad de cuenta a la
fecha.

f) Gastos de explotacién

Los gastos se reconocen contablemente en funcidén de su periodo de devengo, con
independencia de la comiente generada de pagos.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASECUROS.
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La comision de gestidn se devenga diariamente y se calcula en funcién del valor de la
Cuenta de Posicion del Plan infegrado en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legalimente.

De igual forma, la comision de la Entidad Depositaria se devenga diariamente y no
supera en ningun caso el limite establecido legalmente. Se liquida con periodicidad
mensual sobre la posicidn media de los fitulos depositados,

Las retribuciones de las Enfidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones,
estdn fimitadas o un mdaximo de relibucidn del 1,50%, siende el 1,30%
corespondiente a la comision de gestion v el 0,20% o la comisidon de
depdsito, en base al Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que se modificé el
articulo 84 del Reglamento de Planes de Fondos de Pensicnes.

g) Impuesio sobre beneficios

Los Fondos de Pensiones constifuidos e inscritos segun el Real Decreto Legisiativo 1/2002,
de 29 de noviembre estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario segun establece el articulo 30
de la Ley de Pianes y Fondos de Pensiones.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones no son sujetos pasivos
del Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de Pensiones, ni los Planes de Pensiones a &l adscritos
registran gasto alguno por el Impussto sobre Sociedades.

h) Deudores y acreedores

B importe de deudores recogido en el Balance se presenta por su nominal enfregado.

Bajo el epigrafe de "Acreedores - Adminisfraciones Pdblicas” del Balance de Situacién,
se recoge, con cardcter generadl, fas retenciones a cuenta soportadas en Ia liquidacién
de rendimientos del capital mobiliario.

Los acreedores incluidos en el Balance figuran por su valor de reembaolso.,

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ

El sistema de conirol infemo se recoge en un documento denominado “Declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversiones de Fondocajamar X!, Fondo de
Pensiones”, documento sujeto a actualizaciones periddicas en el que se recogen, entre
otros, tos siguientes aspectos:

o La fijacién de la politica general de inversiones, las directrices de inversién y de
operaciones con derivados establecidos para el Fondo, en el que se incluyen los
limites operativos y facultades en la contratacién y liquidacion de operaciones.

o El establecimiento de una cartera de referencia “benchmark” a efectos de valorar
la gestidon interna de las inversiones del Fondo.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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Asimismo, cabe mencionar la existencia de un Comité de Auditoria del Grupo que se
ocupd, entfre ofras cuestiones, de evaluar y revisar el sistema de contral interno, de
supervisar y controlar las operaciones vinculadas y de verificar los requisitcs de
separacion entre la sociedad gestora y la entidad depaositaria.

Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control inferno son los
siguientes:

a) Los flujos de informacién y el reporte de los controles estén claramente definidos y
establecidos.

b) Las rufinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento
legal y normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora refativos a la
inversion, administracion, contabilizacidn, representacion, etc., de las instituciones,
Fondos y sociedades gestionadas.

c) Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y fransparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

o Las bases de datos de los valores gestionados.

o Los limites establecidos en las polificas internas de administracién, gestiéon y
calidad crediticia de los activos gestionados.

o El cumplimiento de las garantias otorgadas a los Fondos garantizados.

olos riesgos operafives y los circuifos documentales de [os coniratos vy
confirmaciones de las contrapartidas.

d) Los siguientes procedimientos de conirol establecidos para garanfizar el
cumplimiento de las obligaciones mercantiles de la sociedad gestora y de las
instituciones gestionadas se ejecuten en plazo y forma:

c Cuentas Anudles, Consejos de Administracion y Juntas Generales de las
sociedades gestionadas.

o Auditorias de las Cuentas Anuales.

o Obligaciones de cardcter fiscal.

o Obligaciones de informacion a participes (informes trimesirales, memorias
anuales, folletos).

e) El codigo de conducta existente, asi como el procedimienio estaklecido para Ia
redlizacién, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f) Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Cliente de 23
de julio de 2004 con la designacion del titular del Servicio de Afencion al Cliente.

Asi, la Entidad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo adecuados para
determinar, medir, gestionar y controlar todos los riesgos inherentes a la politica de
inversion del Fendo, incluidos aquellos derivados del impacto del COVID-19, asi como
para determinar la adecuacién del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.
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lLos tipos de riesgo a considerar y que se incluyen en el documento dencminado
“Declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversiones de
Fondocajamar Xi, Fondo de Pensiones” son los siguientes:

1. Riesgo de mercado

Es el producido por la evolucion adversa de los factores que influyen en la formacidn
de precios de los activos financieros.

Los activos de Renta Fija pueden verse afectados negativamente en el precio ante
una variacion de los tipos de interés en los mercados financieros. En general, una
subida del fipo de interés afecta negativamente al precio mientras gue una bajada
del mismo lo hace positivamente.

Los activas de Renta Variable estdn expuesios a las variaciones de los precios del
mercado bursétil.

El Fondo también estd sometido a variaciones en los precios de sus actlivos en divisas
debido a las oscilaciones en su tipo de cambio.

2. Riesgo de crédito

Es el criginado por una merma en la calidad crediticic de los emisores y/o
confrapartidas de las inversiones efectuadas por el FONDO; y que se traduce en una
disminucion en el precic del activo de renta fija y un incremento en la probabilidad de
impago.

3. Riesgo de liguidez

Es el producido por la falta de liguidez de los activos en que invierte el FONDO v que
se traduce en cocasiones en valoraciones inferiores a las objetivas de mercado o en la
imposibilidad de redlizar la venta del activo.

Asi, la Entidad Gestora del Fondo dispone de un sistema adecuado de gestién de la
liquidez que, entre otras cuestiones, ha mitigado el impacto del COVID-19.

4, Riesgo legal o reglamentario

Son los derivados de la no observancia de la normativa legal o interna.

5. Riesgo operativo

Son los producidos por la propic operativa de |las inversiones.

6. Riesgo reputacional

Debido a una evolucion de la rentabilidad del FONDO significativamente inferior a la
del mercado.

CAJAMAR YIDA, S5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
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5. IMPUTACION DEL RESULTADO

Los resultados obtenidos no son, en ningun caso, objeto de distribucidn, sino que son
imputados a la Cuenta de Posicién del Plan infegrado en el Fondo.

. INVERSIONES FINANCIERAS

6.1. Andlisis por categoria

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo han sido clasificadas como ofros
activos financieros d valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias,
segun lo dispuesto en el articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

La composicion del saldo de este capitulo del Balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se presenta a continuacion:

Inversiones Precio de Intereses Valor de M'"us‘.mms L0 lsE
. . ot Total e inversiones  inversiones
Financieras 2021 adquisicion  devengados realizacion N
financieras  financleras
Deuda Esiado (UE.) i.943.463,85 7.714,83 1.951.178,68 1.963.946,84 -12.29%,99 25,068,15
Obligacionss 4838.717,25 -25.745,01 4.812.972,24 4,782.996,17 -50.313,23 20.337,16
Lﬂf&:‘“m‘ [RREEr otiesde 678218110  -1803018 676415092 674694301  -6241322  45.40531
Acciones 8.451.757.97 - 8.451.757,%7 10.037.014,15 -249.497.81  1.834.753,99
Total instrumentos de pairimonio 8.451.757,97 -- 8.451.757,97 10.037.014,15  -249.49781  1.834.753,99
Depdsitos y fianzas constituidos 46.355,82 - 46.355,82 46.355,82 - -
Tolal DS psaliosiyllon-as 48.355,82 - 46.355,82 4635582
constifuidos
Total Inversiones financieras 15.280.294,89 -18.030,18  15.252.284,71 14.830.312,98 -312.111,03  1.880.159,30
Inversiones Precio de Intereses Total Valorde N;T:'?:::: i Revc.llc:. .
Financieras 2020 adquisicidn  devengados realizacién | ' Ry
financieras  financieras
Deuda Estado (U.E} 1.445.41%,85 651697 1.451.936,82 1.496.923,31 - 44.985,49
Obligaciones 2.032116,18 -11.174,93 202093923 2.110.390,43 -1,52 89.452,72
:’::L:"ms representafivos de 5 4753508 445998 347287605  3.407.31374 152 13443921
Acciones 5.474.055,18 - 5.474.055,18 5971.737.90 -194.343,69 69202641
Total Instrumentos de palimonio 5.474.055,18 5.474.055,18 5.971.737,90  -194.343.6% 692.026,41
Total Inversiones financieras 8.951.591,21 -4.65%9,98 8.946.931,23 9.579.051,44 -194.345.21 824.4685,62
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Los cambios producidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos
valorados a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se
contabilizan en el epigrafe "Variacién de valor razonable de instrumentos financieros” del
resultado financiero en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, teniendo un aumento neto
de 979.156,00 y 559.422,70 euros en los gjercicios 2021 y 2020 respectivamente,

L.a exposicidon mdaxima al riesgo de crédito y de mercodo a la fecha de presentacion de
la informacién es el valor razonable de cada una de lgs inversiones financieras en
carteraq.

La totalidad de la cartera corresponde a instrumentos financieros emitidos en paises de la
OCDE.

6.2. Andlisis por vencimientos

El detalle por vencimientos del valor razonable del ejercicio 2021 vy 2020 de las inversiones
financieras correspondientes a valores representativos de deuda se presenta a
contfinuacién:

2022 2023 20242029 2030 a 2035 . 20.3 gy TOTAL
siguienies
Valores
represeniativos 500.120,00 70.397,54  2.612.41880  3.544.006,67 - 6.744.943,01
de deuda
2021 2022 2023 a 2028 2029 a 2034 .20? 2P TOTAL
siguienies
Valores
representativos 200.639,73 - 1.830.93590 1.575.738,11 - 3.607.313,74
de deuda

A 31 de diciembre de 2021, el tipo de inferés anual de los valores de renta fija propiedad
del Fondo estaba comprendido entre el 0,10% y el 4,75% [entre el 0,00% vy el 4,75% en el
ejercicio 2020).

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
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6.3. Andlisis por cdlificacion crediticia

B detalle por calificacién credificia de los ejercicios 2021 y 2020 de las inversiches
financieras a valor de realizacion correspondientes a valores representafivos de deuda se

presenta a continuacion:

2021 2020
Valores Valores
Calificacién Crediticia represeniativos Ponderacién representativos Ponderacién
de deuda de deuda
AAA 1.028.500,15 15,24% = ==
AA 1.023.204,72 1517% 203.13%9,33 5,63%
A 2.170.575,80 32,17% 888,536,73 24,63%
BBB 2.431.386,48 36,04% 2.515.637.68 49,74%
BB 93.275,86 1,38% - -
TOTAL 6.746.943,01 100,00% 3.607.313,74 100,00%

é6.4. Nivel de exposicién al riesgo por tipo de interés.

El detalle por nivel de riesgo del gjercicio 2021 y 2020 de las inversiones financieras a vaior
de redlizacion comrespondientes a valores representativos de deuda se recoge en el

siguiente cuadro resumen:

Tipo de Interés

Tipo de inferés

Valores representativos de deuda 2021 . . Total
fijo variable
Valores representafivos de deuda 6.682.596,10 99.585,00 6.782.18i,10
Intereses de valores representaiivas de deuda -18.507.84 477.66 -18.030,18
Revalorizacion de inversiones financieras 43.522,44 1.882,87 45.405,31
Minusvalias de inversiones financieras {a deducir) -62.613,22 - -62.613,22
TOTAL 6.644.997 48 101.945,53 6.744.943,01
Valores representativos de deuvda 2020 Tipo d?. s Tipo d? inisies Total
fijo variable
Valores representativos de deuda 3.477 534,03 - 3.477.536,03
Infereses de valores representativos de deuda -4.659.98 - -4,659.98
Revalonzacion de inversienss financieros 134.439.21 - 134.439,21
Minusvalias de inversiones financieras [a deducir) -1,52 - -1,52
TOTAL 3.607.313,74 -- 3.607.313,74

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURCS.

Dom. Soc. Plaza de Barcelena, 5 - (4DD8 Almerla. CIF: A-04465555. R. M. de Almerla, T.838, L. 0, F. 1, H. AL-20409.



CMVOa1

B’ cajamar

FONDOCAJAMAR X! Fondo de Pensiones

VIDA

Pdgina 25 de 36

6.5. Operaciones con derivados

Las posiciones abiertas que el Fondo mantenia a 31 de diciembre de 2021 en derivados
son las siguientes:

- Tipo de Nimero de Precio de Precio de Fecha
Ejercicio 2021 . r . x ! AL LS
Operacion  Contratos  Contratacion Clerre ejercicio
DTB DOW JONES EURGQ FUT. MAR-22 Venta 16 4.149,9680 4.287,5000 mar-22

A 31 de diciembre de 2020 no existian posiciones abiertas.
6.6. Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo a lo establecido en el articulo 72 del Reglamento de los Planes y Fondos de
Pensiones, relativo al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo estdn
suficienterente diversificadas, de forma que se eviia la dependencia excesiva de una
de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de empresas, v las acumulaciones de
riesgo en el conjunto de la cartera,

6.7. Depbsito de los titulos

Cecabank, 5.A., como Enfidad Depositaria de los fitulos en cartera del Fondo, es
responsable a fodos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos
financieros que integran la cartera del Fondo, no encontrdndose al cierre del ejercicio
pighorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

DEUDORES Y ACREEDORES

Los epigrafes del Balance adjunto presenian la siguiente composicion:

2021 2020

Deudores Acreedores  Deudores  Acreedores
Enfidad Gesiora - 3.820.52 - 1.804,20
Enfidad Depositaria - 293030 - 1.649,32
Acreedores por servicios profesionales - 3.365,83 - 1.533.07
Administraciones PUblicas 65.398,74 10,07 21.580,69 13,66
Otros deudores y acreedores - 72771 - -
TOTAL 65.398,74 10.855,43 21.980,69 §.000,25
El salde de ‘“Acreedores” de este capitulo del Balance adjunto recoge,

fundamentalmente, los saldos pendientes de pago a la Enfidad Gestora, a la Entidad
Depositaria y las retenciones efectuadas a los participes en el page de prestaciones del
Ultimo trimestre del gjercicio pendientes de pago a la Hacienda Pablica.

CAJAMAR VIDA, $.A. DE SEGURQS ¥ REASEGUROS.
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8. TESORERIA

El saldo de este epigrafe del Balance adjunto estd compuesto por las siguientes parfidas:

2021 2020
Bancos e instiiuciones de crédito 1.154.247 91 978.840,48
TOTAL 1,154,247, 91 978.840,48

La cuenta “Bancos e instituciones de créedito” a 31 de diciembre de 2021 y 2020
comresponde al saldo de cuentas comientes, libres de resiricciones. Las cuentas
mantenidas en Cajamar Caja Rural $.C.C han estado remuneradas en el gjercicio a un
interés del Eurlbor mensual menos un diferencial del 0,5%, con liquidaciéon mensual de
intereses, mieniras que las manfenidas con Cecabank, 5.A. han estado remuneradas en
el gjercicio a un interés del EONIA menos un diferencial del 0,05%, con liguidacidn
mensual de intereses.

Bl Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero} no
fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, establece un coeficiente
variable segin las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcidon de las
prestaciones previstas, que deberd mantenerse en depésitos a la vista y en activos dei
mercado monefario con vencimienio no superior a fres meses.

A 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantiene en liquidez el 6,39% del activo del Fondo
de Pensiones [9.25% en el ejercicio 2020).

9. CUENTA DE POSICION DEL FONDO

A confinuacidn, se desglosa la compaosicion y movimiento del Plan que integran el Fondo
en el gjercicio 2021 y 2020:

Cajamar Gestién Total
Futuro 2050
PATRIMONIO A 31-12-2020 10.574.872,56 10.574.872,56
Aportaciones de participes 2.415.143,83 2.415.143,83
movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 4.121.849,07 4,121.849,07
Resultado 1.377.148,30 1.377.148,30
SUMA ENTRADAS 7.914.141,20 7.914.141,20
Movilizaciones a ofros insfrumentos de prevision social 392.715.80 39271580
Presiaciones del Plan 57.193,76 57.193,7¢
SUMA SALIDAS 449.909.56 449.909,56
TOTAL PATRIMONIO A 31-12-2021 16.039.104,20 18.03%.104,20

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
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Cajamar Gestién Total
Futuro 2050

PATRIMONIO A 31-12-2019 5.906.508,24 5.906.508,26
Aportacicnes de participes 2.221.623.69 2.221.623,69
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn social 2.436,780,76 2.436.780.76
Resultado 482.504,26 482.504,26
SUMA ENTRADAS 5.140.908.71 5.140.908.71
Movilizaciones a ofros instrumentos de previsidn social 351.507.48 351.507.48
Prestaciones del Plan 121.036,93 121.036,93
SUMA SALIDAS 472,544,471 472.544.41
TOTAL PATRIMONIO A 31-12-2020 10.574.872,56 10.574.872,56

La valoracion de los derechos consolidados es el resulfado de sumar a los derechos
consolidados a 31 de diciembre del ano anterior las aportaciones realizadas desde el
inicio del gjercicio hasta la fecha de la valoracidn, asi como los rendimientos nefos y las
diferencias de valoracién de activos del patrimonio en dicho periodo, atribuidos
proporcionaimente a cada Participe en funcién de los mencionados derechos v de las
aportaciones realizadas, considerdndose, para estas Ultimas, el tiempo franscurrido desde
la fecha de cobro hasta el dia de la valoracion.

Dicho resultado se minora con los gastos periodificados de gestion, de depositaria, de
auditoria y otros previstos en las Normas de Funcionamiento del Fondo y en los pactos de
integraciéon del Plan en el Fondo, atfribuidos proporcionalmente con igual criterio.

El nimere de unidades de cuenta, el valor de cada unidad de cuenta en euros, v el
nimero de participes del Plan que forma el Fondo en el gjercicio actual es el siguiente:

Cajamar Gestién

ANO2E! Futuro 2050

N° unidades de cuenta 1.435.380,14101
Valor unidad de cuenta 12,567506
N° de participes 4955

*Para el cdlculo de valor de lao unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de paosicién el importe de
los derechos de reembolso de la provision matemdatica incluidos en &,

Cajamar Gestidn

ANO2020 Futuro 2050

N° unidades de cuenta 938.365,08563
Vdlor unidad de cuenta 11,26%476
N° de participes 3.241

*Para el cdlculo de valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicidn el importe de los
derechos de reemboko de la provision matematica incluidos en él.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS.
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10. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES

La fotalidad de los ingresos y gastos financieros coresponden a activos de la categoria
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

B detalle de estos epigrafes de la Cuenfa de Pérdidas y Ganancias adjunta es el

siguiente:
2021 2020
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Valores representativos de deuda 26.590,89 19.867,32 20.143,43 1.379.33
Derivados 162.00%,36 36.604,25 72.063,68 2.659,40
TOTAL 186.600,25 5647147 92.207,11 11.038,73

Los resuliados de la endgjenacion de inversiones financieras presentan ung pérdida neta
de 480.800.11 y 41.009,66 euros al ciere de los ejercicios 2021 vy ejercicio 2020
respectivamente.

11. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Los otros gastos de explotacion ascienden a 214.970,63 eurcs v 117.455,03 euros euros al
cierre de los ejercicios 2021 y 2020 respectivamente.

Los principales conceptos gque componen los gastos de explotacion son:
a) Comisién de Gestién

Lo comision de gestion comresponde a la retribucion de los servicios de gestion,
administracién y representacién del Fondo prestados por Cajamar Vida S.A. de
Seguros y Reaseguros, en su calidad de Entidad Gestora del Fondo.

H tipe aplicado para el cdlculo de la comision de gestion no supera el tipo méximo
de retribucién mencionado en el arficulo 84.1 del Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero, modilicado por el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, en el que se fija
como porcentaje maximo el 1,30% sobre el valor del patimonio del Fondo, ni el
establecido en las Normas de Funcionamiento de los Planes integrados en el Fondo.

Los gastos por este concepto en el gjercicio 2021 y 2020 ascendieron a 178.374,01
euros y 97.509.32 euros respecfivamente. Al cierre del gjercicio se encontraba
pendiente de pago la comision de gestién comrespondiente a [os Ultimos dias del mes
de diciembre. Dicho imporfe figurard registrado en el epigrafe “Acreedores —
Enfidad Gestora” del pasive del Balance adjunto.

b) Comisién de Depositaria
La comision por gastos de custodia y depositaria corresponde a la retfribucién de los

servicios de custodia del Fondo prestados por Cecabank, S.A., en su calidad de
Entidad Depositaria.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
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Bl fipo aplicado para el cdilculo de esta comisidn no supera el fipo mdaximo de
refribucion mencionado en el articulo 84.2 del Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero, modificado por el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, en el que se fija
como porcenfaje maximo el 0,20% sobre el vaior del pafrimonio del Fondo, dicho
fimite es aplicado a cada Plan de Pensiones come al Fondo en su conjunto.

Adicionalmente, dicha comision no supera el tipo establecido en las Normas de
Funcionamiento de los Planes integrados en el Fondo.

Los gastos por este concepto ascendieron en el ejercicio 2021 y 2020 a 27.442,14
euros y 15.011,43 euros respectivamente. Al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 se
enconfraban pendiente de pago las comisiones de depositaria correspondiente al
mes de diciembre. Dicho importe figura registrado en el epigrafe "Acreedores —
Entidad Depaositaria” del Pasivo del Balance adjunto.

c) Servicios Exteriores

Dentro del epigrafe “"Servicios Exteriores” de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias
adjunta, se recogen fundamentalmente los honorarios comrespondientes a la
auditoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 por un importe de 2.650,00 y
2.534,00 euros en el gjercicio 2020.

E importe pendiente de pago al cierre del ejercicio figura registrado en la partida

"Acreedores por servicios profesionales” del Balance adjunto por importe de 3.366,83
euros y de 1.533,07 en el ejercicio 2020.

12. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LA COMISION DE CONTROL

E Fondo no fiene Comision de Control, por tanto, no se ha redlizado remuneracion
alguna por dicho concepto durante el afio 2021.

13. SITUACION FISCAL

El Fondo se encuentra acogido al régimen juridico-fiscal especifico de los Fondos de
Pensiones establecido mediante Real Decreto Legisiative 1/2002 de 29 de noviembre y al
Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero por el gue se aprueba el Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones que es modificado parcialmente por el Real Decreto 439/2007 de
30 de marzo, gue en resumen indica lo siguiente:

a) Impuesto socbre el Valor Afiadido: estdn exentos de este impuesto los servicios de
gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las Entidades Gestoras vy
Entidades Depositarias de los mismos.

b} Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estdn sujetos a dicho
impuestc a un tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a
la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del
capital moebiliario. Los Fondos de Pensiones deberdn cumplir Ias obligaciones
formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades o los sujetos pasivos
sometidos al Régimen General.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y AEASEGUROS.
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c} Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: |a
constitucion, disolucion y las modificaciones consistentes en aumentos y
disminuciones de los Fondos de Pensiones estdn exentas de esfe Impuesto.

H saldo de los epigrafes "Deudores y Acreedores’ del actlive y pasivo del Balance
adjunto, incluye las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades y las
retenciones efectuadas en el pago de las prestaciones pendientes de pago a la
Hacienda Publica, respectivamente {véase Nota 7).

Segun los disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta gue no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya franscurrido el plazo de presentacion que estd establecido en cuatro
anos.

El Fondo tiene abiertas a inspeccidn fiscal todas las operaciones efectuadas en el Oltimo
ejercicio.

14. OTRA INFORMACION

15.

14.1 Aspectos Medioambientales

Por su actividad, el Fondo no ha precisado redlizar inversiones de cardcter
medicambiental, ni ha incurrido en gastes de dicha naturdleza no habiende aplicado,
por consiguiente, ninguna deduccién por inversion en el cdlculo del Impuesto sobre
Sociedades comrespondiente al gjercicio 2021. Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar provision para riesgos y gastos de cardcter medicambiental al considerar gue no
existen contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del medioambiente.

14.2 Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por KPMG AUDITORES, S.L. por servicios de auditoria han
ascendido a 2.650,00 y a 2.534,00 euros devengados por Ermst & Young. S.L. en el
ejercicio 2020, no habiendo recibido honorarios por ofros conceptos.

14.3 Pagos a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la gque se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se informa que a 31 de diciembre de 2021 y 2020, no hay
saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal del pago, ni se
han realizado pagos fuera del plazo legal durante dicho ejercicio.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Esfado para el aifo 2022 que, enfre ofros, ha modificado
los limites hasta ahora vigentes de deduccién fiscal de los Planes de Pensiones v, en la
misra lineaq, los imites financieros de aportaciones a los sistemas de previsidn social.

CAJAMAR VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGURDS.
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En particular, el limite méximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas
de previsidon social se ha reducido fijndose en el menor entre 1.500,00 euros anuales
(frente a los 2.000,00 hasta ahora vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos
del trabgjo v de actividades econdmicas percibidos individualmente en el gjercicio. No
obstante, se establece que dicho limite se incrementard en 8.500,00 eurgs, siempre que
tal incremento provenga de confribuciones empresariales o de aportaciones del
tfrabagjador al mismo insfrumento de prevision social por importe igual o inferior a la
respectiva contribucion empresarial.

De la misma manera, el importe anual méximo conjunto de aporiaciones vy
contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social serd de 1.500,00 euros
anuales, incrementédndose en 8.500,00 eurcs, siempre gue fal incremento provenga de
las citadas confribuciones empresariales o de aporiaciones del frabajador al mismo
instrumento de prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion
empresarial,

15.1 Conflicto Rusia - Ucrania

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, enfre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activaciéon de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La
medida en la que este conflicto bélico impactard en el negocio del Fondo, dependerd
del desarrollo de acontecimientos futures que no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

En todo caso, a pesar de la incerfidumbre existente, los Administradores de g Sociedad
Gestora del Fondo no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contraciuales relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamienio.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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INFORME DE GESTION

1. Situacién de los Fondos de Pensiones en Espaia

E volumen de Actives alcanzd 127.998 millones de euros. Durante el aio 2021 el volumen
de activos de los Fondos de Pensiones ha experimentado un crecimiento de 3.463 millones
de euros {2,80% mds que en seplismbre de 2021).

El nUmero de cuentas de participes se ha situado en 9.455.223 en el ejercicio 2021. H
nUmero de participes estimado se sit0a en ocho millones, al existir participes con mds de
un Plan.

Las aportaciones acumuladas en los Ultimos doce meses han alcanzado 1os 1.403 millones

de euros, mientras que las prestaciones han experimentado una reduccidon de 1.287
millones de euros respecto del ejercicio anterior.

a} Rentabilidades

Rentabilidades Anuales Medias Ponderadas (%)

26 ANOS 25 ANOS 20ANOS 15ANOS 10ANOS 5ANOS 3ANOS 1ANO

Sistema Individval 2,93 2,97 2,54 2,33 4,51 3.48 6,50 8,67
Renta fija corfo plazo 1,14 1,34 0,88 0,82 0,63 -0,35 0,07 0,64
Rente fija largo plazo 2,63 2,03 1,80 1,85 1,85 0,06 0,84 -1,59
Renta fijo mixta 2,93 2,45 1,82 1,22 2,29 1,45 3.28 4,25
Renta variable mixta 3,91 4,30 3.1 2,65 5,26 4,23 7.78 11,91
Renta variable 3.99 492 4,10 4,87 10,50 2.%0 17.34 23,42
Garantizados - - 3.7% 2,65 593 1,97 2,67 0,70
Sistema de empleo 4,29 375 3.53 3,28 4,72 3,61 6,12 8,09
Sistema asociado 501 4,47 3,82 3,39 5,05 3,89 690 2,00
Total planes 3,62 3,28 2,95 2,69 4,59 3,52 4,39 8,50

b) Activos vy participes

+ SISTEMA INDIVIDUAL: su patrimonio se situd en 89.323 millones de euros. E
numero de cuentas de participes alcanzd en 7.474.863,

o SISTEMA DE EMPLEQ: dlcanzd un volumen de activos de 37.792 millones de
euros. Bl nUmero de cuentas de participes totalizd 1.929.079.

¢  SISTEMA ASOCIADOQ: el volumen de activos se situd en 883 millones de euros. El
nomero de cuentas de participes fue de 51.281.
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2. Evolucién de la Economia

La recuperacion experimentada una vez superada la fase mas dura de la pandemia
provocada por la COVID-19, ha tenido importantes efectos sobkre ias diferentes variables
macroecondémicas del pais.

En 2021 el PIB registra un crecimiento del 5,2%, pasando de una fasa negativa en 2020 ¢
una positiva en 2021. La demanda interna, uno de los motores det crecimiento, presenta
unga confribucidn de 3,6 puntos. Por su parte, la demanda externa, muesira una
aportacidn de 1,7 puntos.

La tasa aonual de inflacién en el Ultimo aho asciende dl 6,5%, la mas alta desde mayo de
1992 v con una inflacion subyacente del 2,1% En este comportamiento destaca el
aumento de los precios de la vivienda, con un 23,3%, causada por el incremento de los
precios de [a electricidad. Le sigue alimentos, con un incremento del 5,0% y por Ultimo
hoteles, cafés y restaurantes, con un aumento del 10.9%. Por ofro lado, se aprecia un
descenso en los precios del fransporte, con una disminucion del 10,9%.

La tosa de desempleo disminuye hasta el 13,3%, situdndose por debdjo del 15%,
retomando la senda anterior a la COVID-19. En este Ultimo ano, la tasa ha disminuido en
2,8 puntos porcentuales, El niUmero de parados ha disminuido hasta los 3,1 millones, lo
cual supone 414 mil parados menos que el afio anterior y sigue siftuandose por encima de
la barrera de los fres millones.

H déficit piblico se sitUa en el 7,3% para el tercer frimestre de 2021, y con una estimacion
para el conjunto del 2021 en torno al 7.3%.

Indicadores Financieros 2021 2020 2019
Tipo de intervencién Euro [%) 0,00 0,00 0,00
Tipo deuda Espana 10 afos (%) 0,60 0,00 0.05
lbex 35 (%) 7,90 -15,50 11,80
Eurostoxx 50 (%) 21,00 -5,10 24,80
Euro / Délar 1.10 1,20 1,10

Fuente: INE, Ministerio de Economia
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3. Evolucién del Fondo

El Fondo ha alcanzado un patrimonic de 18.03%.104,20 euros.

De acuerdo con la clasificacidn de INVERCO, se encuenfra encuadrado denfro de la
categoria de "Renta Variable Mixta”.

Su vocacién inversora fiene com¢ objefivo proporcionar una cartera diversificada
pensada para aguellos participes que planeen jubilarse alrededor del afio 2050.

El valor liquidativo del Plan de Pensiones Cajamar Gestién Future 2050 ha evolucionado
desde 11,269474 euros, al inicio del ejercicio, hasta los 12,567506 eurcs, el 31 de diciembre
de 2021, obteniendo, por tanto, en los Ultimos doce meses de actividad una rentabilidad
del 11,52%

El volumen de enfradas en el ejercicio asciende a 6.536.992.90 euros, de los que
4,121.849,07 euros son Traspasos de derechos consolidados de otros instrumentos de
Previsién Social, que suponen el 63,05%, 1.563.750,80 euros corresponden a aportaciones
periddicas que suponen el 23,92% y 851.393,03 euros a aportaciones extraordinarias que
suponen el 13,02%.

Bl volumen de salidas asciende a 449.909,56 euros, de los que 392.715,80 euros son
Traspasos de derechos consolidados a ofros instrumentos de Prevision Social, que
suponen el 87,29%, 57.193,76 euros son pagos de prestaciones, lo que supone el 12,71%.

El total de participes al cierre del ejercicio asciende a 4.955 y 24 beneficiarios.

La cartera de inversiones se distribbuye a cierre de ejercicio en un 44,19% en activos de
renta fija, depdsitos y tesoreria, un 55,81% en instrumentos de pairimonio.

Los activos mds representativos de la cartera al cierre del gjercicio son: deuda publica
italiang, Alemania y Espafiola con vencimiento 2022, 2025, 2030, y 2031,

El Fondo, cuya Entidad Gestora tiene confratados los servicios de Grupo Generali Espana,
A.LE como gestor de sus activos, de acuerdo con lo establecido en la Declaracion
comprensiva de los Principios de la Politica de Inversion del Fondo, aplica a sus
inversiones criterios éticos, sociales, medioambientales y de buen gobierno de acuerdo
con las directrices éficas de |la Entidad Gestora, y €jerce, en beneficio de los participes y
beneficiarios, los derechos inherentes a los valores con relevancia cuantitativa y caracter
estable, especialmente, vy si se da el caso, el derecho de participacién y volo en las
juntas generales, mediante delegaciéon por parte del gestor de acfivos del Fondo en un
asesor de voto, Assicurazioni Generali S.p.A..

A pesar de lo anterior, durante el pasado ejercicio, todas las votaciones realizadas no
han alcanzado relevancia cuantitaliva debido al tamaifo de la participacion en la
sociedad.

Los criterios de inversion de la Entidad Gestora han girado en tormo a la seguridad vy la
flabilidad del emisor, lo que implica rechazar la mera especulacién y evitar
cuidadosamente todas las inversiones de alio riesgo. incluso aquellas que enfrafan un
riesgo social o medioambiental, garantizando la aplicacidn de unos principios &ticos en
las estrategias de inversién.
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El compromiso por la sostenibilidad es uno de los pilares fundamentales de o Entidad
Gestora, hasta el punto de estar incluido como uno de los aspectos fundamentales de su
estrategia a futuro, de tal forma que la integracién proactiva de factores ambientales,
sociales y de gobernanza en el proceso de inversidon ayuda a lograr tanto rendimientos
financieros como valor social.

Como se recoge en las Directrices de inversidn responsable de la Entidad Gestora, que
proporcionan un marco pard la inclusién de factores ASG (Ambientales, Sociales y de
Buen Gobierno] en las opciones de inversidn, la evaluacion de casos de violacion de los
derechos humanos, violaciones de los derechos laborales, el dafio ambiental vy la
corrupcién pueden, en Ultima instancia, llevar a la exclusion de empresas de los objetivos
de inversién. Estas evaluaciones se actudlizan continuamente para detectar de forma
inmediata eventuales nuevos cdsos que puedan afeciar a las empresas en las que
invierte el Fondo.

De esta forma, se puede afirmar que los actives del Fondo cumplen con los criterios ASG.

Respecto a codmo afectan los criterios de inversion sostenible a la rentabilidad potencial
del Fondo, no es posible cuantificar con precision el impacto en g rentabilidad potencial
del Fondo con inversiones que cumplan los criterios ASG. Los resultados podrian ser
supericres o inferiores en comparacién con Fondos que no tfoman en consideracion
criterios de sostenibilidad en su proceso de inversion.

Asimismo, actualmente se encuentra en desarrollo la elaboracion de la Memoria de
Responsabilidad Corporativa de Cajomar Vida, incluyendo su funcidn de Entidad
Gestora, donde se divulgard la informacidn relativa a productos financieros que
promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales, asi como los objetivos de
inversiones sostenibles de la Compania tal y como se requiere en el Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 scbre la
divulgacién de informacion relativae a lo sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.
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4. Hechos Posteriores

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2022 que, entre oiros, ha modificado
los limites hasta ahora vigentes de deduccidn fiscal de los Planes de Pensiones y, en la
misma linea, los limites financieros de aportaciones a 1os sistemas de prevision social.

En particular, el limite mdximo conjunto de reduccion de la base impaonible a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del parficipe a sistemas
de previsién social se ha reducido fijgndose en el menor entre 1.500,00 euros anuales
(frente a los 2.000,00 hasia ahora vigentes) y el 30% de la suma de [os rendimientos netos
del frabajo vy de actividades econdmicas percibidos individualmente en el gjercicio. No
chstante, se establece que dicho Iimite se incrementard en 8.500,00 euros, siempre que
tal incremento provenga de contribuciones empresariales © de aportaciones del
frabajador al mismo instrumento de previsidn social por importe igual o inferior a la
respectiva contribucion empresarial.

De la misma manera, el importe anual maximo conjunte de aportaciones vy
coniribuciones empresariales a los sistemas de previsidon social serd de 1.500,00 euros
anuales, incrementdndose en 8.500,00 euros, siempre que fal incremento provenga de
fas citadas contribuciones empresariales o de aporiaciones del frabajador al mismo
instrumento de prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucién
empresarial.

4.1 Conflicto Rusia - Ucrania

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, enfre otfros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La
medida en la que este conflicto bélico impactard en el negocio del Fondo, dependerd
del desarrcllo de acontecimientos futuros gue no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no esperan que esta situaciéon pueda provecar incumplimiento de
obligaciones confractucdles relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion

DILIGENCIA: Para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales (el Balance, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado
de Flujos de Efeciive y la Memoria) vy el Informe de Gestién del Fondo de Pensiones
"FONDOCAJAMAR XI FONDO DE PENSIONES", correspondientes al ejercicio 2020, han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de la Enfidad Gestora Cajamar Vida,
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, en su sesion de 30 de marzo de 2022.

Las Cuentas Anudales y el Informe de Gestidn comprenden 36 hojas de papel comun, con
membrete de la Enfidad Gestora, impresas por una sola de sus caras numeradas
correlativamente del nimero 1 al nimero 34, ambos inclusive vy, de conformidad con la
legistacion vigente, son firmadas por fodos los miembros del Consejo de Administracion.

AN MM

D. Anfonio Sanfiago villa Ramos D. Alfonso Herndndez Calpena
Presidente Caonsejero

DAa. Nur@ééﬁez Cairasco D. Nicolés Fonldnals de Olano
Consejera Consejer

=
e

Madrid, 30 de marzo de 2022

D. Francisco Javier Serna Ballarin D. Manuel Jbsé Herndndez Palacios
Consejero Consejero
M ‘
- rd -
D. Miguél AngelRigerd Moles D. Hilorio Herndndez Marqués

Com Consejero

D. Cattof &irn %

Secre’rcly
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