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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondocajamar IV, Fondo de Pensiones (el Fondo), que
comprenden &l balance a 31 de diciembre de 2021, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspendientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
confarmidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.¢ de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en &l mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuesira auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesicnal, han
sido considerados como los riesgos de incorreccioén material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sgbre éstas, y
No expresarnes una opinion por separado sobre esos riesgoes.

Existencia y Valoracidn de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2021 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracidn aplicables se encuentran
descritas en la nota 3 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacién
del patrimonio neto del Fondo vy, por la tanto, del valor liguidative del mismao por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Camo parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemaos evaluado el
disefio e implementacion de los sistemas de control de la Sociedad Gestora en relacién con la
valoracién de |a cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

— Hemos abtenido de la Entidad Depositaria y de las Sociedades Gestoras la confirmacion de las
inversiones de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes exiernas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con |os valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normative de informacidn
financiera que resulta de aplicacion.,
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, Cajamar
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
regutadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de |a entidad
ohtenidec en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene et informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorracciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonaklemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espanfia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
slevado gue eén el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no cen la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcicnamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
infarmacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Sociedad Gestora de Fondocajamar |V, Fondo de Pensiones determinamos los gue han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® 50702

JAUDITORES

KPMG AUDITCRES, S.L.

Marta Gil-Fournier Lépez 2022 Nim. Q12200473
Inscrito en el R.O.A.C. n® 23.046 comomao. 900 EU
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CUENTAS ANUALES

Ejercicio 2021
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Balance a 31 de diciembre de 2021 Y 2020

ACIIVO NOTA 2021 2020
Inversiones financieras 66.836.716,32 59.498.360,28
Instrumentos de patrimonio 6 40.117.002.40 36.255.830,71
Valores representativos de deuda 6 20.735.507,73 21.597.957.88
Intereses de valores representativos de deuda 6 -39.579.19 -65.623,05
Depdsitos en bances y enfidades de depdsito 6 547 630,14 =
Revatorizacién de inversiones financieras 6 7.632.744,60 3.183.370.71
Minusvalics de inversiones financieras [a deducir) 6 -2.156.609.36 -1.473.175.97
Deudores 507.759,22 381.868,81
Administraciones PUblicas 7 507.759,22 381.868,81
Tesoreria $42.934,51 1.019.388,52
Sancos ¢ instituciones de crédito 8 662.934,51 1.01%.388,52
TOTAL ACTIVO 48.007.410,05 $0.899.617.61
PATRIMONIOQ NETO Y PASIVO NOTA 200 2020
Fondos Propios §7.967.319.94 60.847.756,05
Cuenta de posicidn Plan Cajamar Mixtc Il g 47 .967.319.,94 £0.847.756,05
Acteedores 40.090,11 51.861,56
Entidad Gestora 7 16.734,97 12.071,72
Entidad Depositaria 7 11.388.46 10.188,03
Acreedores por servicios profesioncles 7-11 3.747,98 1.703,48
Administraciones Pablicas 7 7.705.66 2789813
Otras deudas 7 513,04 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 68.007.410,05 $0.899.617,61
(Cifras expresadas en euros)
Do Boc. Plaza e Barccions 5. 04008 Almeri GIF, A-02455555, . M. de Almeria, T 836, L0, F.1, H AL-2040
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
anudles terminados el 31 de diciembre de 2021 Y 2020

NOTA 200 2020
Ingresos propios del Fondo 1.210.633,48 B875.651,43
Ingresos de inversiones financieras 10 1.210.486,16 §702.795,69
Otros ingresos 147,32 e
Gastos de explotacion del Fondo 392.095,24 40.396,02
Gastos de inversiones financieras 10 392.094,24 40,394,02
Ofros gastos de explotacion 1.115.054,08 977.130,24
Comisicnes de la Entidad Gestora 11 974.493.63 857.257,32
Comisiones de la Entidad Depositaria il 129.932.48 114.300,98
Servicios exteriores 4.365,49 4.029.21
Otros gastos 6.262,48 1.542,73
Resultados de la enajenacién de inversiones 1.940.436,14 -4,990.358,98
Resultados de la enajenacién de inversiones financieras {+/-) 10 1.940.434,14 -4.990.358,98
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 4.312.730,60 974.750,52
Variacién del valor razonable de las inversionss financieras (+/-) 6 4.312.730,40 974.750,52
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.956.649,90 -4,157.483,29
(Cifras expresadas en euros)
CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
Dom Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04D06 Almena CIF: A-04465555. B, M. de Almena, T .838 £. 0, F 1, H AL-20409
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 Y 2020

2021 2020
SALDO INICIAL 60.847.756,05 66.024.302,94
Entradas 11.465.617,16 785.653,98
Aportaciones de participes 2.472.429,99 3.476.329,46
Movilizaciones procedentes de otros planes de pensiones 1.997.405,31 1.040.210,51
Movilizaciones procedentes de planes de previsién asegurados 1.109.131,94 424.597.30
Resultados del Fondo imputados al Plan 5.954.449,90 -4.157.483,29
Sdlidas 4.346.053,27 5.962.200,87
Prestaciones 1.094.470,07 1.235.269,86
Movilizaciones a otros planes de pensiones 3.193.664,95 4.644.240.19
Movilizaciones a planes de previsidn asegurados 57.918.25 82.450,82
SALDO FINAL 47.967.319,94 60.847.756,05

(Cifras expresadas en euros)

C;-\JAMAH VIDA, S.A. DE SEGURGS Y REASEGUROS.

Plaza de Barceiona, 5 - 04006 Almena. CIF: A-04465555. R. }. de A'meria, T 838, L. 0, F 1, H. AL-20402
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Estado de Flujos de Efeclivo comespondiente a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2021 Y 2020

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION £80.875,38 692.344,25
Resultado del ejercicio 5.956.649,90) -4,157.483,29
Ajustes del resultado -5.956.649,90 4.157.483,2¢9
Comisiones de la Entidad Gestora 974.493,63 857.257,32
Cornisiones de |la Entidad Depositaria 129.932,48 114.300,98
Resultados por bajas y enagjenacion de instrumentos financieros -1.940.436,14 4.990.358,98
Ingreses financieros -1.210.486,14 -872.795,69
Gastos financieros 392.096,24 40.394,02
Variacian del valor razonable de insirumentos financieros -4,312.730,40 -974.750,52
Otros ingresos y gastos 10.480,65 2.716,20
Cambios en cuentas a cobrar y a pagar -137.661,86 -142.90%,14
Deudores y ofras cuenias a cobror -125.890,41 -152.438,65
Acreedores y otras cuentas a pagar -11.771,45 9.529.49
Cflros flujos de efeclivo de las actividades de explotacion 818.537.24 835,255 41
Cobre de dividendos : 1.038.162,50 657,057,25
Cobro de intereses 171.858,19 215.738,44
Otros pages {cobros) -391.483,45 -37.540,28
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -1.085.189,30 -2.194.4466,82
Pagos por inversiones -24.424.425,16 -63.015.414,63
Instrumentos de patrimonio -21.540.588,68 -26.061.337.99
Valores representativos de deuda -2.883.834,48 -36.954.076,64
Cobros por desinversiones 23.339.235,86 60.820.947.81
Instrumentos de pairimonio 20.482.874,76 23.522.301,48
Valores representativos de deuda 2.856.361,10 37.298.646,33
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 47.859,91 -1.996.193,84
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 1.162.913,99 -1.019.043,60
Aportaciones 2.472.429.99 3.476.329,46
Prestaciones -1.094.470,07 -1.235.269.86
Movilizaciones -215.045,93 -3.260.123,20
Resultados proplos del Plan -1.115.054,08 -977.130,24
Gastos propios del plan -1.115.054,08 -977.130,24
AUMENTO/DISMINUCIONES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES -356.454,01 -3.498.314.41
Efectivo y equivalentes al inicic del periodo 1.019.388,52 4.517.702,93
Efectivo y equivalentes al final del periodo 6462.934,51 1.019.388,52

Componentes del efective y equivalentes al findl del periodo 2021 2020
Bancos e instituciones de crédito 662.934,51 1.019.388,52
Total efectivo y equivalentes dl final del periodo 662.934,51 1.019.388,52

(Cifras expresadas en euros)

CAJAMAR VIDA, 5.4, DE SEGUROS Y REASEGURDS.
Bom Soc. Plaza de Barcekwa, 5 - 04008 Almera. CIF A-04465555. R. M. de Alme T 83B. L

,F.1.H AL-
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021

1. RESENA DEL FONDO

FONDOCAJAMAR IV, Fondo de Pensiones {en lo sucesivo, el Fondo), se constituyd el 21 de
julio de 2004 como un pafrimonio cerrado con el objeto exclusive de dar cumplimienio a
los Planes de Pensiones que en €l se integren. A 31 de diciembre de 2021, el Plan de
Pensiones adscrito, que se comercializa es: Cajamar Mixto I,

B Fondo carece de persondlidad juridica y. a 31 de diciembre de 2021, corresponde su
administracion, representacién y custodia a Cajomar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros y
a Cecabank, S.A. como Entfidades Gestora y Depaositaria, respectivamente.

Por estos servicios el Fondo abona a Cajamar Vida S.A. de Seguros v Reaseguros como
enlidad gestora la siguienfe comisién por cada plan que lo integra:

o 1,50% del Valer de la Cuenta de Posicién del Plan Cajamar Mixto I,
Este porcentdje no supera el establecido por la legislacién vigente.

Asimismo, el Fendo abona a Cecabank, S.A. como entidad depositaria una comision de
depdsito del 0,20% anual sobre el patrimonio efectivo custodiado.

Este porcentaje no supera el establecido por la legislacién vigente.

En virtud de ia legislacion aplicable, el Fondo fue inscrito el 29 de sepliembre de 2004 en
el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F1201.

I§I Fondo tiene su domicilio social donde su Entidad Gestora, en la Plaza de Juan del
Aguila Molina 5 de Almeria.

La tfitularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los Participes y Beneficiarios
de los Planes de Pensiones integrados en el mismo.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas modificaciones y en lo dispuesto en el Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificaciones (en adelante, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones} por el gue se reglamenta dicha Ley asi
como en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

Las caracteristicas y condiciones mds importantes de los Planes de Pensiones integrados
en el Fondo son las siguientes:

1. Sen de la moddiidad individual, siendo consecuentemente de aportacién
definida.

2. Bl funcionamiento y ejecucién de los Planes es supervisado, al ne existir Comisién
de Conirol, por la Entidad Promotora de los Planes integrados en el Fondo.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGURDS Y REASEGUROS.
Dom Soc. Plaza de Barcetona, 5 - G4D06 Atmera. CIF: A-014465555. B, M. de Almena, T 838, L. 0, F 1, H. AL-2040
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Los participes, beneficiarios y sus derechohabientes pueden presentar
reclamaciones ante el Defensor del Participe, todo ello en los términos que esfablece
la normativa vigente en la materia.

3. Las aportaciones son redlizadas exclusivamente por los participes.

4, Se instrumentan mediante un sistema de capitalizacion individual estrictamente
financiero basado en o acumulacidn de aportaciones y rendimientos de las
inversiones, deducidos los gastos que comespondan, asumiendo los propios
participes de los Planes las plusvalias y minusvdiias que se pudiesen generar por las
inversiones y sin garantia de las aportaciones o de tipo de interés minimo, no
asumiendo, por tanto, estos Planes la cobertura de ningln riesgo.

5. Las contingencias cubiertas a los participes de todos los Planes son |as siguientes:

c Jubilacion, en los términos establecidos en la normativa vigente, En el caso
de no ser posible el acceso a tal situacién, la prestacion correspondiente o
esta contingencia podra ser solicitada a partir de que el participe cumpla
la edad de é5 afos, en los términos establecidos en la normativa
aplicable.

o Fallecimiento del participe o beneficiario por cualquier causa, que puede
generar derecho a prestaciones de viudedad, orfandad o en favor de
otros herederos o personas designadas.

o Incapacidad laboral total y permanente para la profesidén habitual del
participe, incapacidad absoluta y permanente para todo trabagjo del
mismo o su gran invalidez.

o Dependencia severa o gran dependencia.
6. Son beneficiarios, segun las contingencias antes expresadas:

o El propio participe, en los supuestos de jubilacion, asi como en los de
incapacidad permanenie, gran invalidez v dependencia.

o Las personas fisicas especificamente designadas por &l paricipe para el
caso de muerte. A falta de designacion expresa serdn los indicados en el
boletin de adhesién.

7. liguidez excepcional de los derechos consolidados. Los derechos consolidados del
participe podrdn hacerse efectivos, con cardcter excepcional, en su totalidad o en
parte, en los casos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion en los
términos establecidos por la normativa aplicable.

A partir del 1 de enero de 2025, como consecuencia de la entrada en vigor de la
Ley 26/2014, de 27 de noviembre, los participes de los Planes de Pensiones del
sisterna individudl y asociado podran disponer anficipadamente del importe de sus
derechos consolidados comrespondiente a aportaciones realizadas con al menos
diez anos de antigledad. Asi, los derechos derivados de aportaciones efectuadas
hasta el 31 de diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a los
mismas, serdn disponibles a partir del 1 de enero de 2025.

CAJAMAR VIDA, S5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
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La percepcidn de los derechos consolidados en esie supuesto serd compatible con
la redlizacién de aporfaciones a Planes de Pensiones para confingencias
susceptibles de acaoecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados
percibidos por este supuesto serd el mismo que el de las prestaciones.

8. La cuaniificacién de los prestaciones se determinard ung vez producida la
contingencia, como resultado del proceso de capitalizacion desarrollodo por el
Plan.

9. Los pagos de las prestaciones se redlizan con cargo a la cuenta de posicidon del
Plan.

10. Durante el plazo de siete afos desde la enfrada en vigor de la Ley 1/2013, de
medidas para reforzar la proteccién a los deudores hipotecarios, reestructuracion de
deuda y alquiler social, excepcionalmente, los participes de ios Planes de Pensiones
podran hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de procedimiento
judicial de ejecucidn sobre la vivienda habitual del paricipe.

En su funcionamiento el Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable, que
bdsicamente se concreta en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, vy por el reglamento que la desarrolla, publicado a fravés del
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones y sus posteriores modificaciones, asi como en los
Estatutos del Fondo.

De acuverdo con esta normativa se establecen, enire ofras, las siguientes
obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del activo del Fondo se invertird en valores e
instrumentos financieros susceptibles de trafico generalizado e impersonal
gue estén admitidos a negociacién en mercados regulados, en instrumentos
derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en
crédifos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién
colectiva inmobiliarias. Tambieén se podrdn incluir en el referido porcentaje las
acciones y parficipaciones de instituciones de inversidn colectiva sometidas a
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, ¢ a la Directiva 2009/645/CE del
Parlamento Europeo y del Consgjo, de 13 de julio de 2009, y por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociaciéon en mercados regulados; y, fratdndose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceplibles de trafico generalizado e impersonal
y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

No se incluirdn en el citado porcentgje las acciones y participaciones de
instituciones de inversidn colectiva de inversion libre, y de insfituciones de
inversion colectiva de instituciones de inversidn colectiva de inversion libre
sometidas ala Ley 35/2003 de 4 de noviembre, v su normativa de desarrollo.

b} La inversidon en valores o instrumentios financieros emifidos por una misma
entidad, mdas los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la
misma, no podrd exceder del 5 por ciento del activo del Fondo.
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c)

No obstante, el limite anterior serd del 10 por ciento por cada entidad
emisorg, prestataria o garante, siempre gque el Fondo no invierfa mds del 40
por ciento del activo en entidades en las que se supere el 5 por ciento del
active del Fondo.

E Fondo podrd invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo
superar la inversion fotal en el grupo el 10 por ciento del activo del Fondo.

Ningun foendo de pensiones podrd tener invertide mdas del 2 por ciento de su
active en valores o instfrumentos financieros no admitidos a cotizacion en
mercados regulados, © en valores o instrumentos financieros gue, estando
admitidos a negociacién en mercados regulados, no sean susceptibles de
tréfico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad. El limite anterior serd del 4 por ciento para los citados valores
o instrumentos financieros, cuando estén emitidos ¢ avalados por enfidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una
misma enfidad negociados en el Mercado Alternative Bursdiil ¢ en el
Mercado Alternativo de Renta Fja, asi como la inversidn en acciones vy
participaciones emitidas por una sola entidad de capifal riesgo o entidad de
inversidn colectiva de fipo cerrado podrd alcanzar el 3 por ciento del activo
del Fondo.

H limite anterior del 3 por ciento serd del é por ciento para los citados valores
u oftros instrumentos financieros, cuando estén emitidos por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No estaran sometidos a los limites previstos en esta lefra b) los depdsitos en
entidades de crédito, sin perjuicio de la aplicacién del limite conjunto a que
se refiere la lefra f) de este apartado.

La inversion en instituciones de inversidn colectiva de cardcter financiero
estard sujeta a los siguientes limites:

1°. La inversion en una sola institucidn de inversidn colectiva de las previstas
en las lefras anteriores podrd llegar hasia el 20 por ciento del activo del
Fondo siempre que, f{ratGndose de fondos de inversidn, sus
pariicipaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o
bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; v,
traténdose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de
tréfico generalizado e impersonal v estén admitidas a negociacién en
mercados regulados.

2°. La inversidn en una sola institucion de inversidén colectiva de las anteriores
cudando no cumplan los requisitos previstos en el pdrrafo anterior, o en una
sola institucidn de inversidn colectiva de inversién libre no podrd superar el
5 por ciento del activo del Fondo.

Los limites previstos para la inversion en una misma institucion de inversidon
colectiva serdn, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversion colectiva cuando éstas estén gestionadas por una
misma entfidad gestora de insfituciones de inversidn colectiva o por varias
pertenecientes al mismo grupo.
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d} Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en la

letra b) de este apartado, a los limites de dispersidn por el riesgo de mercado
asociado a la evolucidn del subyacente, salvo que éste consista en
instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencio que cumplan como minimo las siguienies
condiciones:

1% Tener una composicion suficientemente diversificada.
2° Tener una difusidn publica adecuada.
3° Ser de uso generdlizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estardn
sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en los dos primeros
pdrafos de |a letra b) de este mismo apartado.

Para la aplicaciéon de los limites de diversificacion y dispersion asociados al
riesgo de mercado, los insirumentos derivados que tengan la consideracion
de instrumentos de cobertura se considerardn atendiendo a la posicion neta.

Asimismo, ningln Fondo de Pensiones podrd tener invertido mdas del 2 por
ciento de su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados en los términos descritos en el Ultimo pdrrafe del arficulo 69.6 de
este Reglamento por el riesgo de contraparte asociado a la posicién. El limite
anterior serd de un 4 por ciento para los citados instrumentos financieros
cuando estén emifidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Los limites previstos en las letras a) a d) anteriores no serdn de aplicacién
cuando en la declaracion comprensiva de los principios de la politica de
inversion del fondo de pensiones se establezca que éste tiene por objeto
desarrollar una politica de inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien
tome como referencia un determinade indice bursdtii o de renta fija
representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o
en cudalquier otro Estado, o de valores negociados en elios.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que
componen el indice deberdn reunir unas caracteristicas similares a las
exigidas en la legislacion espafiola para obtener la condicion de mercado
secundario oficial.
El indice deberd reunir como minimo, las siguientes condiciones:

1? Tener una composicion suficientemente diversificada.

2° Resultar de facil reproduccion.

3¢ Ser una referencia suficientemente adecuada para el mercado o
conjunto de valores en cuestion.

4% Tener una difusién publica adecuada.
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En el caso de gue la politica de inversién consista en replicar o reproducir un
determinado indice bursdtii o de renta fija, la inversidn en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podrd dlcanzar € 20 por
ciento del activo del Fondo. Este limite se podrd ampliar al 35 por ciento para
un Unico emisor o grupo de emisores cuando concurran circunstancias
excepcionales en el mercado gue habrdn de ser valoradas por las
autoridades espanolas de confrol financiero.

En el caso de gue la politica de inversidn consista en tomar como referencia
el indice, la inversion en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo
de emisores podrd alcanzar el 10 por ciento del aclivo del Fondo. Asimismo,
se podrd comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del Fondo en
tales valores siempre que se haga mediante la utilizacidn de instrumentos
financieros derivades negociados en mercados organizados de derivados.

La mdxima desviacion permitida respecto al indice que se replica o
reproduce, 0 es tomado como referencia y su formuia de cdlculo seran
conformes a los criterios que a este respecto establezcan las autoridades
espanolas de control financiero.

f} La inversion en los valores o insfrumentos financieros emitidos o avalados por
una misma entidad, las posiciones frente a ella en instfrumentos derivados v los
depdsitos que el Fondo tenga en dicha enfidad no podrd superar el 20 por
ciento del activo del Fondo. El citado limite fambién serd aplicable a varias
entidades que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacién del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta
las acciones o participaciones de institfuciones de inversidn colectiva ni las
participaciones en Fondos de Pensiones abiertos cuande unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

g} El Fondo no podrd invertir més del 5 por ciento de su activo en valores o
instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al gue pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados.

Este limite se elevard al 20 por ciento cuando se frate de acciones y
participaciones de instituciones de inversidn colectiva de las previstas en las
letras a) v b) del articulo 70.3 siempre que, tratdndose de fondos de inversion,
suUs parlicipaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o
bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; vy, traténdose
de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generdlizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

h) La inversidon del Fondo en valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por una misma entidad no podrd exceder del 5 por ciento, en valor
nominal, del tolal de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella.
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Este limite se elevard al 20 por ciento en los siguientes casos:

1.° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus
pariicipaciones o bien fengan la consideracidn de valores cotizados o
bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; vy
fratdndose de sociedades de inversidn, sus acciones estén admitidas
d negociacion en mercados regulados.

2.° Para valores o participaciones emitidos por entidades de capital
riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado reguladas en
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y entidades extranjeras similares.

Dicho limite del 20 por ciento serd, asimismo, aplicable al conjunfo de
inversiones del Fondo en varias de las citadas instituciones o enfidades
cuando las mismas estén gestionadas por una misma entidad gestora o por
varias pertenecientes al mismo grupo.

i} Lainversidon en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,

acciones y participaciones en institucionas de inversion colectiva inmobiliaria
y en aquellas participaciones en €l capital social de sociedades gue fengan
como objeto social exclusive la fenencia y gestion de inmuebles y cuyos
valores no estén admitidos a cotizacidén en mercados regulados no podrd
exceder del 30 por ciento del active del Fondo.
No se podrd invertir més del 10 por ciento del activo del Fondo en un solo
inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas gue
tenga como objefo social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y
cuyos valores no estén admifidos a cotizacién en mercados regulados. Este
limite serd aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales
inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos
y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversién en una sola instituciéon de inversién colectiva inmobiliaria podré
legar hasta el 20 por ciento del activo del Fondo.

Este limite también serd aplicable para la inversidén del Fondo de Pensiones en
varias instifuciones de inversién colectiva inmobiliarios cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de institucicnes de inversion
colectiva o por varias pertfenecientes al mismo grupo.

Tendrdn la consideracidon de sociedades que tengan como objeto social
exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles aguellas en las que al menos el
920 por ciento de su activo esté constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacion lo establecido en el
apartado f} anterior.
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il

k)

m)

n)

Cuando la inversion en cualguiera de los activos aptfos, o contratacion de
instrumentos derivados aptos, tenga la consideracidn de obligacién
financiera principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia
financiera en los términos descrifos en el capitulo Il del fitulo | del Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a
la productividad v para la mejora de la contratacion publica, los limites de
dispersion y diversificacion por riesgo de contraparte correspondientes a la
obligacion financiera principal seran exigibles Unicamente al saldo neto del
producto de la liquidacidn de dichas operaciones.

Sin perjuicic de lo anterior, el objeto de la garantia financiera deberd ser
también un activo apto para la inversién de los Fondos de Pensiones y estard
sujeto a los iimites de dispersion y diversificacion establecidos en este articulo
conforme a su naturaleza,

Los valores y ofros activos que integren la cariera del Fondo podrdn servir de
garantia en las operaciones que éste redlice, lanto en los mercados
regulados como en los mercados no organizados de derivados, en este
Ultimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de
compensacion confraciual y garantias financieras requeridos en el Real
Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de
la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

Para la verificacion de los limites previstos en este apartado, el active del
Fondo se determinard excluyendo del codmputo del activo las partidas
derivadas del aseguramientc de los Planes integrados en &l las
participaciones en otros Fondos de pensiones, las deudas que el promotor de
Planes de emplec tenga asumidas con los mismos por razén de Planes de
reequilibrio acogidos a la disposicién transitoria cuarta de la Ley, v la parte de
la cuenta de posicion candlizada a otro Fondo de Pensiones.

En el caso de Fondos de Pensiones adminisirados por una misma entidad
gestora o por distintas enfidades gestoras pertenecientes a un mismo grupo
de sociedades, las Imitaciones establecidas en los apartados anteriores se
calculardn, ademads, con relacion al balance consolidado de dichos Fondos.

El Fondo. en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de
Pensiones adscritos, establecerd un coeficiente de liquidez. Tal exigencia de
liquidez deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
rmonetario con vencimiente no superior a fres meses.

El Ministro de Economia, Industria y Compefitividad podrd establecer
condiciones y porcentgjes conforme o la normativa comunitaria para
establecer o concretar el cumplimiento de la congruencia monetaria.

El Fondo no podrd contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podrd contraer deudas de manera excepcional vy
fransitoria con el Unico objetc de obtener liguidez para el pago de las
prestaciones, previa comunicacion a la Direccidon General de Seguros y
Fondos de Pensiones.
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o} Cuando el grado de concentracidn de riesgo se estime elevado o pueda

P)

comprometerse el desenvolvimiento financiero de los Planes integrados, la
Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones podrd fijar condiciones
especiales, adicionales a las enumeradas antericrmente, a las inversiones de
los Fondos de Pensiones en activos u operaciones financieras que figuren en
el pasivo de empresas promotoras de los Planes de Pensiones adscritos al
Fondo, de las gestoras © depositarias del Fondo o de las empresas
pertenecientes al mismo grupo de aquéllas.

Las oportaciones de los participes fienen carécter irevocable, excepto
cuando el participe hubiese redlizado aportaciones a ofro u ofros Planes de
Pensiones que excedan de la canfidad maxima legalmente establecida, en
cuyo caso el participe podrd solicitar la devolucidn del exceso antes del 30
de junio del afio siguiente.,

La devolucién se redlizard por el importe efectivamente aportado en exceso
con cargo al derecho consolidado del participe. La rentabilidad imputable al
exceso de aportacién acrecerd el pairimonic del Fondo, si fuera positiva, v
serd de cuenta del participe, si resultase negativa.

El total de las aporiaciones de los participes y confribuciones empresariales
anuales mdaximas a los Planes de Pensiones no podrdn exceder para cada
participe de los limites establecidos en la letra a) del apartado 3 del articulo 5
del texto refundide de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones 0 en disposicion con rango de Ley que modifique dichos [imites.
Para el presente gjercicio el limite es de 2.000,00 eurcs con independencia de
la edad del participe. Este limite se incremeniard en 8.000,00 euros, siempre
gue tal incremento provenga de contribuciones empresariales.

Este limite se aplicard de forma conjunta a las aportaciones realizadas por los
participes y a las imputadas a los mismos por los promotores, en &l caso de
Planes de empleoc, feniendo excepciones conforme al Régimen Especial de
discapacitados de acuerdo a la normativa aplicable vigente, circunstancia
en la gue la aportacidn puede ascender a 24.250 euros.

Los participes fienen derecho a suspender, en cualguier momento, el pago
de sus aportaciones comprometidas conservando todos sus derechos como
tales.

Lo titularidad de los recursos patrimoniales afectos al Plan de Pensiones
corresponde a los participes y beneficiarios. Los derechos consolidados de
cada participe estén constifuidos por la cuota parie del Fondo de
Capitalizacién determinada en funcidén de sus gportaciones v de |las rentas
generadas por los recursos inverlides, considerando las plusvalias vy
minusvalios y atendiendo, en su caso, a los quebrantos y gastos que se hayan
producido.
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s)] Los derechos consclidados sélo pueden hacerse efectivos cuando se
produce el hecho que da lugar a la prestacion, para integrarse en otro Plan
de Pensiones, Plan de Previsibn Asegurado, Planes de Prevision Sccial
Empresarial o en caso de enfermedad grave, desempleo de larga duracidén o
disposicién  anticipada del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aportaciones redlizadas con al menos diez afios de
anfigledad.

De forma periddica, como minimo frimestralmente, la entidad gestora revisa el
cumplimiento de los limites legales anteriormente descritos, sin que de ello se hayan
desprendido incumplimientos en las Gltimas revisiones.

Adicionalmente, el 2 de abyil de 2020 entrd en vigor el Real Decreto — ley 11/2020, de
31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el
ambito social y econdmico para hacer frente al COVID-19 gue infrodujo, entre otros,
un nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio con el fin de permitir, durante
el plazo de 6 meses desde la enfrada en vigor del Estado de Alarma (14 de marzo de
2020). a los participes de Planes de Pensiones afectados por la situacién econdmica
generada por la crisis sanifaria hacer efectivos sus derechos consolidados en los
términos y condiciones establecidos en el Real Decreto — iey (desarrollado vy
modificado por el Real Decreto — ley 15/2020, de 21 de akbril y el Real Decreto - ley
16/2020, de 28 de abiil).

Con fecha é de febrero de 2020 enfrd en vigor el Real Decreto ~ ley 3/2020, de 4 de
febrero, de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico
espafiol diversas directivas de la Unidn Europea en el Gmbifo de la confratacién
publica en determinados sectores; de seguros privados; de Planes y Fondos de
Pensiones; del dmbito tributario y de litigios fiscales, el cual incluye medidas de
trasposicion parcial de diversas directivas de la Unién Europed. En el dmbito de
Planes y Fondos de Pensiones modifics el texto refundide de la Ley de Regulacion de
los Planes vy Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 172002,
de 2% de noviembre, siendo una de las principales finalidades de esta modificacién
garantizar un elevado nivel de proteccion y seguridad a los participes y beneficiarios
de los Planes de Pensiones. En todo caso, ia norma infroduce novedades vy
modificaciones siendo las mds relevantes:

o Sistema de gobiemo: se incluye a la Comision de Control en el sistemna de
gobierno de los Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias
relativas al control interno, auditoria interna y externalizacion de funciones,
infroduciendo también la necesidad de disponer de funciones clave
(gestion de riesgos, auditoria interna y, en su caso, funcidn actuarial),

o Se potencia la informacidn que debe facilitarse a los potenciales
participes, asi como d los participes y beneficiarios.

o Se establece el procedimiento para iniciar una actividad fransfronieriza de
los Fondos de Pensiones de empleo y transferencias iransfronterizas de
Planes de Pensiones de empleo entre fondos.
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Se establecid un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley
para adaptar las estruciuras organizativas y para que se designara a los titulares de
funciones clave {gestidn de riesgos, auditoria interna y funcién actuarial, en su caso).
Asimismo, si bien algunas de ias modificaciones que se abordan son de aplicacion
directa, para determinados aspectos se hace una remisidon a un posterior desarrollo
reglamentario para su aplicacién efectiva.,

En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobd con fecha 4 de agosto el
Real Decreto 738/2020, por &l que se completa y avanza en la fransposicién de
directivas europeas que afectan a la normativa nacional reguladora de los Fondos
de Pensiones y a los seguros. En este sentido, se finalizd, mediante un desarrollo
reglamentario, la fransposicién de la Direcliva que regula las actividades y
supervision de los Fondos de Pensiones de empleo, la cual se incorporé al
ordenamignto juridico espaficl en sus aspectos mds destacados a fravés del Real
Decreto - ley 3/2020 de, 4 de febrero de 2020, resefiado anteriormente.
Adicionalmente, se completd también la transposicion de ta Directiva (UE) 2017/828
de 17 de mayo de 2017, en materia de fomento de la implicacién a largo plazo de
los accionistas, estableciendo las obligaciones de informaciéon para los Fondos de
Pensiones sobre su estrategia de inversidn a largo plazo en sociedades cuyas
accicnes estén admitidas a negociacién en un mercado regulado.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) imagen fiel y preparacién de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuadles adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable para los Fondos de Pensiones que operan en Espaia, con objeto de
maostrar la imagen fiel del pairimonio, de la situacién financiera v de los resultados del
Fondo.

La presentacién del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos se ha efectuado
de acuverdo a los modelos de informacion esfadistico-contable a presentar o la
Direccién General de Seguros y Fondo de Pensiones, aprobados por la Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, con |os criferios de registro y valoracion establecidaos por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad y modificaciones posteriores, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio v la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective que se han producido en el
Fondo durante el gjercicio.

Las citadas Cuentas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora (Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros), v su aprobacidn cormresponde
tegalmente, al no existir Comisién de Conirol en este Fondo de Pensiones, ala Entidad
Promotora (Cajamar Caja Rural, 5.C.C.} de los Planes infegrados en el mismo, a quién
corresponden por mandato legal las funciones y responsabilidades que g normativa
aplicable atribuye a las Comisiones de Control de los Fondos de Pensiones.

Las Cuentas Anuales del gjercicio 2020 fueron aprobadas en esta forma con fecha 12
de abril de 2021.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos
de Efectivo y la Memoria estdn expresadas en euros, salvo indicacién en contrario.

b) Aspectos criticos de la valoracién vy estimacién de la incertidumbre

Cuando exista una incertidumbre derivada de riesgos significativos que puedan
suponer un cambio material en el valor de los activos o pasives dentro del préximo
gjercicio, se inforrmard de los supuestos esenciales para estimar g inceridumbre, asf
como de ia naturaleza y valor en libros de los elementos que eventualmente pudieran
verse afectados.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia al valor razoenable de determinados
activos y a las pérdidas por deterioro que algunos de ellos pudieran llegar o sufrir.

c) Principios contables

Para [a elaboracién de las Cuentfas Anuales, se han seguido los principios contables vy
criterios de valoracidon generalmente aceptados, descritos en la nota 3.

En cumplimiento de lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacidn de
los Planes y Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas y. en su defecto, por lo
establecido en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de Coniabilidad y demds
disposiciones de la legislacidn mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas. v en la medida en que
actualmente los Fondos de Pensiones no cuentan con una normativa contable
especifica, les resulta aplicable el Plan Contable General aprobadce por el Real
Decreto 1514/2007, de 146 de noviembre, el cual ha side modificade por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de sepliembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y el Reat Decreto 1/2021, de 12 de enero, si bien sllo conjugado con la necesaria
aplicacién del principio de valor de mercado al que se refiere el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones el cual preside en todo caso el cdlculo
del valor liquidativo.

d) Comparacién de la informacién

Las partidas de ambos gjercicios son homogéneas y comparables.

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenia, a efectos comparativos, con
cada una de las parfidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias, del
Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademds
de las cifras del ejercicio 2021, las comespondientes al ejercicio antsrior. En la Memoria
también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance vy de la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis
requeridos en las notas comrespondientes de la Memoria.
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3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Los principios y criterios contables mas significativos aplicados en la preparacion de las
Cuentas Anuales se detfaflan a continuacion:

a) Activos financieros

Otros aclivos financieros a valor rgzonable con cambigs en g Cuenta de Pérdidas v
Ganancios:

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios gque se
produzcan en diche valor en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio. Los
costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renia fija o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valorardn por su valor de realizacién,
conforme a los siguientes criterics:

o Las acciones y parlicipaciones cofizadas en mercados actlivos se han
valorado a la cotizacién oficial del dlitimo dia hdbil.

o Los fitulos de renta fijg negociados en mercados activos con cotizacion
significativa se han valorado al precio de colizacién de cierre.

o Los valores de renta fijo no negociados en mercados activos © con
cotizacidn no representativa se han valorado en base a la actudlizacion de
flujos, fomando como referencia la curva de tipos de mercado apropiada
([deuda o swap, en funcién de la tipologia del activo]l mds, en su caso el
“Spread” de credito comrespondiente,

c Cuando se trate de ofros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefalados en los apartados anteriores, se entenderd por valer de realizacion
el que resulte de aplicar criterios racicnales valorativos aceptados en la
practica, feniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el
Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacidn Digital bagjo el principio de
maxima prudencia.

b) Activos del mercado monetario

Comresponden a los valores de renta fija con compromiso de reventa, estando
valorados por el precio de adquisicién a su suscripcidn o compra. E precio de
adquisicion incluye los gastos inherentes y los intereses asociados a la operacion.

Los intereses devengados se periodifican en funcidn del tiempo franscurrido a la fecha
de cierre del Balance y el que resta hasta suv vencimiento.
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¢) Derechos de reembolso derivados de conifratos de seguro en poder de
aseguradores.

Al no existir provision matemdtica en poder de aseguradores, no se ha producido
ninguna prestaciéon a cargo del Asegurador de los Planes de Pensiones integrados en

este Fondo.

d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo, con
independencia de la corriente generada de cobiros.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir.

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y
se cumplen las condiciones especificas para cada una de ias actividades tal y como

se detfalla a continuacién.

Ingresos por intereses

Se reconocen en el resultado del ejercicio periodificéndose los intereses devengados
y no cobrados de los fitulos de renta fija, dichos ingresos forman parte del resultado
del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro, no obstanie lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion no se reconocen coma ingresos, sino gue minoran el valor contable de la
inversion,

e) Moneda extranjera

Las Cuentas Anucles del Fondo se presentan en eurcs, que es la moneda de
presentacidn y funcional del Fondo de Pensiones.

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera, en caso de existir, figuran en el
Balonce al cambio oficial del mercado de divisas del Ultimo dia habil de mercado
anierior a esa fecha.

Las diferencias que, en su caso, procedan de valorar las inversiones financieras en
divisas se consideran plusvalias © minusvalias latentes de la cartera y se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las diferencias que procedan de la tescreria, sean positivas o negativas, se aboenan o
cargan, respeciivamente, al resultado del ejercicic.
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f) Determinacién de las Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones

Es caracteristica fundamental de los Fondos de Pensiones la defterminacion de las
Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones en él integrados, o el pafimonio del
Fondo que corresponde a cada uno de los Planes, de acuerdo con los movimientos
pafrimoniales registrados, asi como el desglose de dicha Cuenta de Posicion en
derechos consolidados de los participes o reservas correspondientes a los beneficiarios.

En esta Cuenta se integran las aporfaciones de los participes, pagos de prestaciones,
fraspasos de derechos consolidados procedentes de ofros Planes de Pensiones,
fraspasos de derechos consolidados a ofros Planes de Pensiones, resultados imputados
al Plan y gastos especificos de los propios Planes.

La Cuenta de Posicion de cada uno de los Planes de Pensiones infegradoes en el Fondo
se determina en base a las unidades de cuenta gue se asignan al Plan. Para elflo, se
calcula el importe en unidades de cuenta de todo movimiento del Plan que implique
entrada o salida de recursos, de acuerdo con el sistema de valoracion expuesto en las
nomas de funcionamiento del Fondo, que se articula en la forma siguiente:

El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente como resultado de dividir el
patrimonio det Plan por el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su
determinacidon. El valor de los derechos consolidados de los participes se obliene de
muliiplicar las unidades de cuenta asignadas por el valor de la unidad de cuenta a la
fecha.

g) Gastos de explotacién

Los gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo, con
independencia de la comiente generada de pagos.

La comision de gestién se devenga diariamente y se calcula en funcidn del valor de las
Cuentas de Posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al limite
establecido legaimente.

De igual forma, la comision de la Enfidad Depositaria se devenga diariamente y no
supera en ningun caso el limite establecido legalmente. Se liquida con pefiodicidad
trimestral sobre la posicidén media de los fitulos depositados.

Las refribuciones de las Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones,
estdn limitadas a un mdximo de retfibucion del 1,70%, siendo el 1,50%
corespondiente a la comision de gestidon y el 020% a la comiion de
depdésito, en base di Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que se modificd el
arliculo 84 del Reglamento de Planes de Fondos de Pensiones.

h) Impuesto sobre beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos seguin el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre estdan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero, feniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario segun establece el articule 30 de
la Ley de Planes y Fondos de Pensiones,
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Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones no son sujetos pasivos
del Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de Pensiones, ni los Planes de Pensiones a él adscritos
registran gasto aiguno por el Impuesto sobre Sociedades.

i) Deudores y acreedores
H importe de deudores recogido en el Balance se presenta por su nominal entregado.

Bajo el epigrafe de "Deudores - Adminisiraciones PUblicas”" del Balance de Situacidn, se
recoge, con cardacter general, las retencicnes a cuenta soportadas en la liguidaciéon de
rendimientos del capital mobiliario.

Los acreedores incluidos en el Balance figuran por su valor de reembolso.

4, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

H sistema de control interno se recoge en un documento denominado “Declaracion
comprensiva de los principios de Ia politica de inversiones de Fondocajamar IV, Fondo de
Pensiones”, documento sujeto a actudlizaciones periddicas en el que se recogen, enire
otros, los siguientes aspectos:

o La fijocion de la politica general de inversiones, las directrices de inversion v de
operaciones con derivadoes establecidos para el Fondo en el que se incluyen los
limites operativos vy facultades en la confratacion y liquidacion de operaciones.

o El establecimiento de una cartera de referencia "benchmark” a efectos de
valorar la gestion interna de las inversiones del Fondo.

Asimismo, cabe mencionar la existencia de un Comité de Auditoria del Grupo que se
ocupa, entre otras cuestiones, de evaluar y revisar el sistema de control intemo, de
supervisar y confrolar las operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de
separacién entre la sociedad gestora y la entidad depositaria.

Los objefivos fundamentales en los que se basa el sistfema de control internc son los
siguientes:

a) Los flujos de informacién y el reporte de los controles estén claramente definidos
y establecidos.

b} Lasrutinas de confrol establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento
legal y normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora relativos a
la inversidn, administracion, contabilizacion, representacion, etc, de los
instituciones, Fondos y sociedades gestionadas.

c} Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y transparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

o Las bases de datos de los valores gestionados.

o Los Iimites establecidos en las politicas internas de administracion, gestion
y calidad crediticia de los activos gestionados.
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o El cumplimiento de las garantias otorgadas a los Fondos garantizados.

o Los riesgos operatfivos y los circuitos documentales de los confratos y
confirmaciones de las confrapartidas.

d} Los siguientes procedimientos de confrol establecidos para garanfizar el
cumplimiento de las obligacicnes mercantiles de la sociedad gestora v de las
instituciones gestionadas se ejecuten en plazo y forma:

o Cuentas Anuales, Consejos de Administracidn y Juntas Generales de los
sociedades gestionadas.

o Auditorias de las Cuentas Anuales.
o Obligaciones de cardcter fiscal.

o Obligaciones de informacioén a participes {informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).

e) El codigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para
la redlizacién, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f)  Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Cliente de
23 de julio de 2004 con la designacion del fitular del Servicio de Afencién al
Cliente.

Asi, lao Enfidad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo adecuados para
determinar, medir, gestionar y controlar todos los riesgos inherentes a la politica de
inversién del Fondo, incluidos aquellos derivados del impacto det COVID-19, asi como
para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y esirategia de inversién.

Los tipos de riesgo @ considerar y que se incluyen en el documente denominado

"Declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversiones de
Fondocajamar IV, Fonde de Pensiones” son los siguientes:

1. Riesgo de mercado

Es el producido por la evolucidn adversa de los factores que influyen en la formacién de
precios de los acfivos financieros.

Para la medicién del riesgo de mercado, la Entidad Gestora calcula los siguientes
conceptos:

o Mapa de vencimientos: Distribucion temporal de ia cartera de renta fija en
funcién de su vencimiento.

o Duracion Macaulay de una cartera de renta fija, que representa la vida
media ponderada del acfivo.

o Duracién modificada o sensibilidad de una cartera de renta fija, que mide la
sensibilidad del precio de los activos ante variaciones de [os fipos de interés.

o Convexidad ¢ lo que cambia el precio de un bono por encima de lo que
predice la duracién modificada.
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o Volatilidad anual, como la medida de la variacion de la variabilidad en la
rentabilidad del Fondo a lo largo de un afio.

o Ratfio Sharpe, que mide la eficiencia como la rentabilidad obtenida por
unidad de riesgo asumida.

o Tracking error, que es la desviacion media de la rentabilidad del Fondo
respecio a su benchmark.

o Ratio informacidn, que mide el exceso de rentabilidad del Fondo respecto a
su benchmark por unidad de riesgo asumida.

o V.a.R. de mercado, que proporciona una cifra de la mayor pérdida probable
que puede sufrir el Fondo en un afio y con un nivel de confianza establecido
del 95%.

o V.a.Rincremental: Andlisis de los 10 activos con mayor V.a.R.

o Siress testing del V.a.R en funcion de la volatiidad y la correlacion entre
activos.

2. Riesgo de credito

Es el originado por una merma en la calidad crediticia de los emisores, intfermediarios y/o
cenfrapartidas de las inversiones efectuadas por el Fondo; y que se traduce en una
disminucién en el precio del active de renta fija y un incremento en la probabilidad de
impago.

Para la medicion y control del riesgo de crédito se utiliza:
o Variaciones en la calificacidon de los emisores.

o Mapa de rating: Distribucidn de la cartera por cafegoria de calidad
crediticia.

o Mapda sectorial: Distribucion de la cartera por sectores.
o V.a.R. de Crédito: Proporciona una cifra de Ig mayor pérdida probable que
puede sufrir el Fondo como consecuencia de una cdida en la calidad

crediticia de los activos de renta fija y tesoreria.

3. Riesgo de liguidez

ks el producido por la falla de liquidez de los activos en que invierte el Fondo vy que se
traduce en ocasiones en vaioracicones inferiores a las objetfivas de mercado o en la
imposibilidad de realizar la venta del activo,

Dicho riesgo se reduce mediante la inversidon en activos negociables de renta fija con un
volumen minimo de emision 0 en acciones negociables en los principales indices
bursatiles europeos y se controla a través de:

o Einforme de riesgo de liquidez en el que se indica el porceniaje de activos
considerados iliquidos por no alcanzar un volumen de emisiéon minimo
determinado,
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Ademds, la Enfidad Gestora dispone de herramientas propias de valoracion que
permiten un contraste con la cotizacién facilitada por los agentes financieros.

Asl, la Entidad Gestora del Fondo dispone de un sistema adecuado de gestidon de la
liquidez que, entre otfras cuestiones, ha mitigado el impacto del COVID-i9.

4, Riesgo legal o reglamentario

Son los derivados de la no observancia de la normativa legal o inferna.
Estos riesgos se controlan mediante:
o E informe de concentracion de emisores, en el que se verifica el
cumplimiento de los criterios de diversificacion, dispersion y congruencia de

las inversiones del Fondo.

o H informe de control de gestion en el se hace un seguimiento de la
colocacién estratégica de los activos dentro de los limites establecidos.

5. Riesgo operativo

Son los producidos por la propia operafiva de las inversiones.

Para ello, se cuenta con la adecuada segregacién de funciones y automatizacion de los
procesos administrativos y contables; asi como con un manual de procedimientos de
obligado cumplimiento.

6. Riesgo reputacional

Debido a una evolucién de |la rentabilidad del Fondo significativamente inferior a la del
mercado.

Para el seguimiento y control de estos riesgos, se dispone de:

o El informe de control de gestion en el que se hace un seguimiento de Ia
rentabilidad del Fondo en comparacion con el mercado y con su indice de
referencia intemo.

o Comparativa de la rentabilidad, volatiidad y ratic Sharpe respecto al

benchmark.

5. IMPUTACION DEL RESULTADO

Los resultados obfenidos no son, en ningin case, objeto de distribucién, sino que son
imputados a las Cuentas de Posicidn de los Planes integrados en el Fondo, en proporcion
al valor de cada una de ellas en los Fondos Propios del mismo.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS.
Dom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 94006 Almena, CIF: A-04485555. R. M. de Almeria, T 838, L. 0, F 1, H. AL-20408.
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6. INVERSIONES FINANCIERAS

Ch

6.1. Andlisis por categoria

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo han sido clasificadas como ofros
activos financieros a valor razonakle con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias,
sequn lo dispuesto en el articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

La composicion del saldo de este capitulo del Balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se presenta a continuacion:

Invesiones Precio de Intereses Tofal Valorde ?:‘1:1::57:::: i R:::il::;s
Financieras 2021 adquisicion  devengados realizacién A o
financieras financieras
Deuda Estado (U.E.) 7.318.74%9,16 -80.931,62 7.235.817,54 7.260.846,38 -52.472,70 77.501,54
Obligacionas 13.418.758,57 41.352,43 13.460.111,00 13.645.765,18 -26.363,44 212.017,62
Total Valores
representativos de 20.735.507,73 -39.579,19  20.695.928,54 20.904.411,56 -78.836,14 289.519.146
deuda
Acciones 40.117.002,40 -~ 4011700240 45382.474.62 -2077.773,22 7.343.245,44
Tofal instrumentos de
patrimonio 40.117.002,40 --  40.117.002,40 45.382.474,62 -2.077.77322 7.343.245,44
LR Y ool 547.630,14 ~  547.43014  547.630,14 g a
constituidos
Total Depédsitos y
fiGnans otuTdas 547.630,14 - 547.630,14 547.630,14 - -
Total Inversiones
financieras 41.400.140,27 -39.579,19  61.360.561,08 4£46.836.714,32 -2.156.509,36 7.632.764,60
Inversiones Precio de Intereses Tokal Valor de ?:t':;‘;:::: .nRe:;:::;s
Financleras 2020 adquisicién  devengados realizacién e
financieras financieras
Deuda Estado [U.E) 6.980.232,38 -31.601,76  4.948.630,62  7.148.735,30 - 200,104,468
Okligacionss 14.617.725,50 -34.021,29 14.583.704,21 14.989.78&,78 -17.112,54 42319511
Total Valores
representativos de 21,597.957,88 -85.623,05 21.532.334,83 22.138.522,08 -17.112,54 623.299.7%
deuda
Acciones 36.255.830,71 - 36.255.830,71 37.359.838,20 -1.456.063,43 2.560.070,92
Tolalinstrumentos de .. 539 71 .- 3625583071 37.359.838,20 -1.456.06343  2.560.070,92
patriimonio
Lol Siionss 57.853.788,59  -65.62305 57.788.14554 59.498.360,28 -1.473.17597  3.183.370,71

financieras

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS.
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Los cambios producidos durante el ejercicio en el vdlor razonable de los actlivos
valorados a valor razonable con cambics en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se
contabilizan en el epigrafe "Variacion de valor razonable de instrumentos financieros” del
resultado financierc en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, teniendo un beneficio nefo
de 4.312.730,60 y 974.750,52 eurcs en los ejercicios 2021 y 2020 respectivamente,

Lo exposicidon maxima al riesgo de crédito y de mercado a la fecha de presentacion de
la informacion es el valor razonable de cada una de las inversiones financieras en
cartera.

l.a totalidad de ia cartera corresponde a instrumentos financieros emitidos en paises de lg
OCDE.

6.2, Andlisis por vencimientos

H detalle por vencimientos del valor razonable del ejercicio 2021 y 2020 de las inversiones
financieras correspondienfes a valores representatfivos de deuda se presenta «

confinuacion:
2022 2023 202402029 2030 G 2035 2Ry TOTAL
siguientes
Valores
representialivos 2.131.823,69 298038222 13.138.837.38  2.655.568.27 - 20.906.611,56
de devuda
2021 2022 2023 g 2028 2029 a 2034 . 20220 TOTAL
siguientes
Valores
representativos 1.456.432,29 2.472.916,87 16.421.699.87 1.787.473.03 - 22.138.522,08
de deuda

A 31 de diciembre de 2021, el tipo de interés anual de los valores de renta fija propiedad
del Fondo estaba comprendido entre ef 0,10% y el 6,95% {entre el 0,00% v el 7,75% en el
ejercicio 2020).

6.3. Andlisis por cadlificacién crediticia

El detalle por calificacién crediticia de los gjercicios 2021 v 2020 de las inversiones
financieras a valor de realizacion correspondientes a valores representativos de deuda se
presenta a continuacion;

2021 2020
Valores Valores
Cadlificacién Crediticia representativos Ponderacién representativos Ponderacion
de deuda de deuda
AA 3.329.112,59 15,92% 1.485.344,28 6,71%
A 1.718.434,80 B8,22% 1.983.541,89 8,96%
BBE 14.256.324,60 71.54% 17.335.948,6% 78,31%
BB $02.739,57 4,.32% 1.333.665,22 602%
TOTAL 20.906.611,58 100,00% 22.138.522,08 100,00%

CAJAMAR VIDA&, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dar. Soc. Piaza de Barcalona, 5 - 04006 Atmeria. CIE A-D4465555. B. M. do Almena, T .838, L 0, F 1, H. AL-20408
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6.4. Nivel de exposicién al riesgo por tipo de interés.

El detalle por nivel de riesgo del ejercicio 2021 y 2020 de las inversiones financieras a valor
de realizacion correspondientes a valores representativos de deudda se recoge en el

ShAvoo1

siguiente cuadro resumen:

Valores representativos de deuda 2021 Tipo df‘;l"*erés Tipt:f?;g;:’és ;:1;'
Valores representativos de deuda 19.636.457,73 1.092.050,00 20.733.507.73
Intereses de valores representativos de deuda -41,540,81 1.941,42 -39.579.19
Revalorizacion de inversiones financieras 280.703,71 8.815,45 282.519,16
Minusvalias de inversiones financieras {a deducir) -76.324,20 -2.511,94 -78.836,14
TOTAL 19.799.296,43 1.107.315,13 20.906.611,56

Valores representativos de deuda 2020 Tipo dﬁejci,nierés Tip(:';tiaaigli:rés L;::;
Valores representativos de deuda 20.498.353.88 1.099.604,00 21.597.957,88
Intereses de valores representativos de deuda -64.327,84 704,79 -65.623,05
Revalorizacién de inversiones financierqs 618.464,55 4.835,24 423.299,79
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) -1.186,08 -15.926,4¢6 -17.112,54
TOTAL 21.049.304,51 1.089.217,57 22.138.,522,08

6.5. Operaciones con derivados

Las posiciones abiertas que el Fondo mantenia a 31 de diciembre de 2021 en derivados
son Ias siguientes:

Ejerciclo 2021 Tipo de NOmero de Precio de Precio de Fecha
Operacién  Contratos  Conkratacion Cierre ejercicio
DTB DOW JONES EURQ FUT, MAR-22 Venta 189 4.149,9480 4.287,5000 mar-22

A 31 de diciembre de 2020 no existion posiciones abiertas.
6.6. Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo a lo establecido en el articulo 72 del Reglamento de los Planes y Fondos de
Pensiones, relativo al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo estdn
suficientemente diversificadas, de forma que se evita la dependencia excesiva de una
de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de empresas, v las acumulaciones de
riesgo en el conjunto de la cartera.

6.7. Depdsito de los titulos

Cecabank, §.A., como Entfidad Depositaria de los titulos en cartera del Fondo, es
responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos
financieros que integran la cartera del Fondo, no encontrandose al cierre del ejercicio
pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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7. DEUDORES Y ACREEDORES

Los epigrafes del Balance adjunto presentan la siguiente composicién:

2021 2020

Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Entidad Gestora - 16.734,97 - 12.071,72
Entidad Depositaria - 11.388,446 - 10.188,03
Servicios Profesionales - 3.747,98 -- 1.703.68
Administraciones Publicas 507.759,22 7.705,66 381.868,81 27.898,13
Otros deudores y acreedores - 513,04 - --
TOTAL 507.759.22 40.090.11 381.848,81 51.8461,58

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo deudor de la cuenta "Administraciones
PUblicas" recoge las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades practicaodas al
Fondo (véase Nota 13).

El saldo de “Acreedores” de este capitulo del Balance adjunto recoge,
fundamentaimente, los saldos pendientes de pago a la Enfidad Gestorg, la Enfidad
Depositaria y las retenciones efectuadas a los participes en el pago de prestaciones del
dltimo trimestre del gjercicio pendienies de pago a Hacienda.

TESORERIA

a2

H saldo de esfe epigrafe del Balance adjunto estd compuesto por las siguientes partidas:

2021 2020
Bancos e instituciones de crédito 662.934,51 1.019.388,52
TOTAL 662.934,51 1.019.388,52

La cuenta "Bancos e instituciones de crédito” a 31 de diciembre de 2021 y 2020
corresponde al saldo de cuentas corrientes, libres de restricciones. Las cuenfas
mantenidas en Cajamar Caja Rural $.C.C han estado remuneradas en &l gjercicio a un
interés del Euribor mensual menos un diferencial del 0,5%, con liguidacion mensual de
intereses, mieniras que las mantenidas con Cecabank, 5.A. han estado remuneradas en
el ejercicio a un inferés del EONIA menos un diferencial del 0,05%, con liguidacion
mensuat de intereses.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero) no
fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, establece un coeficiente
variable segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcién de las
prestaciones previstas, que deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del
mercade monetario con vencimiento no superior a tres meses.

A 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantiene en liquidez el 0,27% del Actlivo del Fonde
de Pensiones (el 1,67% en el gjercicio 2020).

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGURDS.
Dom, Sec. Plaza de Bargetona, 5 - 04006 Aimana. CIF: A-044 5. H. M. da Almeria, T , L. O, F 1, H. AL-20409



CMV0D1

B’ cajamar

VIDA

FONDOCAJAMAR IV Fondo de Pensiones Pagina 28 de 38

9. CUENTA DE POSICION DEL FONDO

A continuacion, se desglosa la composicion y movimiento de los Planes que integran el
Fondo en el gjercicio 2021 y 2020:

Cajamar Mixto Il Total
PATRIMONIO A 31-12-2020 40.847.754,05 $0.847.756,05
Aportaciones de participes 2.472.429.99 2.472.429 9%
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn social 3036.537,27 3.036.537.27
Resuliado 5.956.449.90 5.956.649.90
SUMA ENTRADAS 11.465.617,16 11.485.617,14
Movilizaciones o otros instrumentos de prevision social 3.251.583.20 3.251.583,20
Prestaciones del Plan 1.094.470,07 1.094.470,07
SUMA SALIDAS 4.34£,053,27 4,345,053,27
TOTAL PATRIMONIO A 31-12-2021 67.9467.319.94 67.967.319.94
Cajamar Mixto i Total
PATRIMONIO A 31-12-2019 66.024.302,94 56.024,302,94
Aporiaciones de parficipes 3.476.329,46 3.476.329,46
Movilizaciones procedentes de ohros instrumentos de prevision social 1.456.807 81 1.466.807,81
Resuitado -4.157.483,29 -4.157.483,29
SUMA ENTRADAS 785.653,78 785.653,98
Movilizaciones a ofros instrumentos de previsidn social 472693101 472493101
Prestacionss del Plan 1,235,269 .84 1.235.267.86
SUMA SALIDAS 5.942.200,87 5.962.200,87
TOTAL PATRIMONIO A 31-12-2020 60.847.756,05 40.847.756,05

La valoracion de los derechos consolidados es el resultado de sumar a los derechos
consolidados a 31 de diciembre del afno anterior las aportaciones redlizadas desde el
inicio del gjercicio hasta la fecha de |la valeracidn, asi como los rendimientos netos y las
diferencios de valoracién de acfives del patrimonio en dicho periodo, atribuidos
proporcionalmente a cada Participe en funcién de los mencionados derechos y de las
aportaciones realizadas, consideréndose, para estas Gltimas, el tiempo transcurido desde
la fecha de cobro hasta el dia de la valoracion. Dicho resultado se minora con los gastos
periodificados de gestion, de depositaria, de auditoria y otfros previstos en las Normas de
Funcionamiento del Fondo vy en los pactos de integracién de los Planes en el Fondo,
atribuidos proporcionalmente con igudl criterio.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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El importe resultante de la operacién se incrementard, en su caso, por el imporie de la
reserva matemdtica en poder del asegurador, que, si bien forma parte de fa Cuenta de
Posicidn del Fondo, no se considera a efectos de aplicacién de la corespondiente
comisién de gestion.

El nUmero de unidades de cuenta, el valor de cada unidad de cuenta en suros, y el
numero de participes para el Plan que integra el Fondo en el gjercicic actual vy el
precedente son los siguientes:

2021 Cajamar Mixto Il
N° unidades de cuenta 4.613.864,71158
Valor unidad de cuenta 14,731136
N° de participes 7.315

*Parg el cdlcule de valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de lo cuenta de posicion el importe de los
derechos de reembolso de la provision matemdtica incluidos en &l.

2020 Cajamar Mixto H
N° unidades de cuenta 4.538.039,22330
Valor unidad de cuenta 13,408380
N° de participes 7.559

*Para el célculo de valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicidn el importe de los
derechos de reembolso de la provision matematica incluides en él.

10. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES

La totalidad de ios ingresos y gastos financieros comresponden a actives de la categoria
valor rozonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Bl detdlle de estos epigrafes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es el

siguiente:
2021 2020
Ingresos Gastos Ingresos Guastos
Valores representantivos de deuda 172,323,646 101.738,84 215.738,44 5.171,11
Instrumentos de patrimonio 1.038.162,50 290.357,38 657.057,25 35.224.91
TOTAL 1.210.484,14 392.096,24 872.795,89 40.396,02

Los resultados de la enagjenacidn de inversiones financieras al cierre de los ejercicios
2021 y 2020 presentan un beneficio neto de 1.940.434,14 y una pérdida nefa de
4.990.358,98 euros raspetivamente,

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURODS.
Dom. Soc. Plaza de Baroslona, 5 - 04006 Almena CIF. A-D4485553. R. M de Aln T.838,L 0, F 1. H. AL-20409
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11. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Los otfros gastos de explotacion ascienden a 1.115.054,08 euros al cierre del ejercicio
2020 frente alos $77.130,24 euros al cierre del gjercicio precedente.

Los principales conceptos que componen los gastos de explotacién son:
a) Comision de Gestidn

La comision de gestion corresponde a la refribucidon de los servicios de gestion,
administracion vy representaciéon del Fondo prestados por Cajamar Vida S.A, de
Seguros y Reaseguros, en su calidad de Entidad Gestora del Fondo.

H tipo aplicado para el cdiculo de ta comisidn de gestidén no supera el tipo mdximo
de refribucién mencionado en el articulo 84.1 del Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero, modificado por el Real Decreto 62/2018, de ¢ de febrero, en el que se fija
como porcentaje mdaximo el 1,50% sobre el valor del patrimonio del Fondo, ni &l
establecido en las Normas de Funciocnamiento de los Planes integrados en el Fondo.

Los gastos por este concepto en los ejercicios 2021 y 2020 ascendieron 974.493,63
eurcs y 857.257,32 euros respectivamente. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se
encontraban pendientes de page las comisiones de gestion correspondienteas a los
Ultimos dias del mes de diciembre. Dichos importes figuran registrados en el epigrafe
“Acreedores — Entidad Gestora” del pasivo del Balance adjunio.

b) Comision de Depositaria

La comision por gastos de custodia y depositaria corresponde a la refribucion de los
servicios de custodia del Fondo prestados por Cecabank, S.A., en su calidad de
Enfidad Depositaria.

E tipo aplicade para el cdiculo de esta comision no supera el tipo mdaximo de
reffibucion mencionado en el articulo 84.2 del Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero, modificado por el Real Decreto 62/2018, de ¢ de febrero, en el que se fija
como porcentaje mdximo el 0,20% sobre el valor del patrimonio del Fondo, dicho
limite es aplicado a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto.

Adicionalmente, dicha comisidon no supera el tipe establecido en las Normas de
Funciocnamiento de los Planes integrados en el Fondo.

Los gastos por este concepto ascendieron en los ejercicios 2021 a 129.932,48 euros v
a 114.300,98 euros en el gjercicio 2020. Al cierre de ambos ejercicios se encontraba
pendiente de page las comisiones de depositaria correspondiente al mes de
diciembre. Dichos importes figuran registrados en el epigrafe “Acreedores ~ Entidad
Depositaria” del Pasivo del Balance adjunto.

c) Servicios Exteriores

Dentro del epigrafe “Servicios Exteriores” de la Cuenta de Férdidas y Ganancias
adjunta, se recogen fundamentalmente los honorarios correspondientes a la
auditoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2021 por un importe de 2.950,00 euros
y del gjercicio 2020 por un importe de 2.816,00 euros.

CAJAMAR YIDA, §5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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12.

13.

El importe pendiente de pago dt cierre del ejercicio figura registrado en la partida
“Acreedores por servicios profesionales” del Balance adjunio porimporte de 3.747,98
euros en el gjercicio 2021 y porimporte de 1.703,68 euros en el ejercicio 2020.

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LA COMISION DE CONTROL

El Fondo no tiene Comision de Control, por tanto, no se ha realizado remuneracidn
alguna por dicho concepto durante el aio 2021 ni en el precedente.

SITUACION FISCAL

El Fondo se encuentra acogido al régimen juridico-fiscal especifico de los Fondos de
Pensiones establecido mediante Real Decreto Legistativo 1/2002 de 29 de noviembre y
al Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones que es modificado parcialmente por el Real Decreto
439/2007 de 30 de marzo, gue en resumen indica lo siguiente:

aj Impuesto sobre el Valor Aiadido: estdn exentos de este impuesto los servicios de
gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las Entidades Gestoras y
Entidades Depositarics de los mismos.

b) Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estdn sujetos a dicho
impuesto a un tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho g
la devolucidn de |as retenciones gue se les practiguen sobre [os rendimientos del
capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberdn cumplir las obligaciones
formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos
someticdos al Régimen General,

c) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
consfitucién, disolucion v las modificaciones consistentes en aumentos vy
disminuciones de los Fondos de Pensiones estdn exenias de este Impuesto.

El saldo de los epigrafes "Deudores y Acreedores' del Active y Pasivo del Balonce
adjunto, incluye las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades y las
retenciones efectuadas en el pago de los prestaciones pendientes de pago a la
Hacienda Piblica, respectivamente (véase Nota 7).

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurride el plazo de presenfacion que estd establecido en cuatro
anos.

Fl Fondo fiene abiertos a inspeccidn fiscal todas las operaciones efectuadas en los
ultimos cuatro ejercicios.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
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14.

15.

OTRA INFORMACION

14.1 Aspectos Medioambientales

Por su actividad, el Fondo no ha precisado redlizar inversiones de cardcter
medioambiental, ni ha incurido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado,
por consiguienie, ninguna deduccion por inversion en el cdlculo del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los gjercicios 2021 y 2020.

Asimismo, no se ha considerado necesario regisirar provision para riesgos y gastos de
cardcter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con
la proteccidon y mejora del medioambiente.

14.2 Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por KPMG AUDITORES, S.L. por servicios de auditoria han
ascendido a 2.950,00 euros en el gjercicio 2021 v a 2.814,00 euros devengados por Emst
& Young, 3.L. en el ejercicio 2020, no habiendo recibido honorarios por ofros conceptos.

14.3 Pagos a proveedores

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en |as
operaciones comerciales, se informa que a 31 de diciembre de 2010 y 2020, no hay
saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal del pago, ni se
han redlizado pagos fuera del plaze legal durante dichos ejercicios.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afo 2022 que, entre otros, ha modificado
los limites hasta ahora vigentes de deduccidn fiscal de los Planes de Pensiones vy, en la
misma lineaq, los limites financieros de aportaciones a los sisternas de prevision social.

En particular, el limite mdaximo conjunto de reduccidn de la base imponible a efectos
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a
sistemas de previsién social se ha reducido fijgndose en el menor enire 1.500,00 euros
anuales [frente a los 2.000,00 hasta ahora vigentes) y el 30% de la suma de los
rendimientos netos del trabajo v de actividades econdmicas percibidos individualmente
en el gjercicio. No obstante, se establece que dicho limite se incrementarg en 8,500,00
euros, siempre que tal incremento provenga de confribuciones empresariales o de
aportaciones del frabajador al mismo instrumente de prevision social por importe igual o
inferior a la respectiva confribucién empresarial.

De la misma manera., el importe anual mdximo conjunto de aportaciones vy
contribuciones empresariales a los sistemas de previsidn social sera de 1.500,00 euros
anuales, incrementdndose en 8.500,00 eurcs, siempre que tail incremento provenga de
las citadas contribuciones empresariales o de aportaciones del frabajador al mismo
instrumento de prevision social por importe igual o inferior a la respectiva confribucion
empresarial.
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15.1 Conflicto Rusia - Ucrania

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre olros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activacidn de sanciones, embargos v restricciones hacia Rusia que afectan a
la economic en general y a empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactard en el negocio
del Fondo, dependerd del desarrollo de aconfecimientos futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacidén de las presentes cuentas anuales.

En fodo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contractuales relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento,

CAJAMAR VIDA, 5.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almena CIF. A-04465555. R. M. de Almena, T . L. 0, F 1, H. AL-204C



CWV00T

§) cajamar

VIDA

FONDOCAJAMAR IV Fondo de Pensiones Pagina 34 de 38

INFORME DE GESTION

1. Situacién de los Fondos de Pensiones en Espafia

B volumen de Activos alcanzd 127,998 millones de euros. Durante el afo 2021 el volumen
de activos de los Fondos de Pensiones ha experimentado un crecimiento de 3.443 millones
de euros (2,80% mds que en septiembre de 2021).

El nUmero de cuentas de participes se ha situado en 9.455.223 en el ejercicio 2021. El
numero de participes estimado se situa en ocho millones, al existir participes con mas de
un Plan.

Las aportfaciones acumuladas en los Ultimos doce meases han alcanzado los 1.403 millones

de eurcs, mientras que las prestaciones han experimentado una reduccion de 1.287
millones de euros respecto del ejercicio anterior.

a) Rentabilidades

Rentabilidades Anuales Medias Ponderadas (%)

26 ANOS 25ANOS 20ANOS 15ANOS 10ANOS 5ANOS 3ANOS 1ARO

Sistema Individual 2,93 2,97 2,54 2,33 4,51 348 6,50 8,67
Renta fija corfo plozo 1,16 1.34 0.88 0.82 0,63 0,35 -0,07 -0.64
Rente fija largo plazo 2,63 2,08 1.80 1,85 1,85 0,06 0.84 -1.5%
Renta fijo mixta 2,93 2,45 1,82 1,22 2,29 1,45 328 4,25
Renta variable mixta 3.91 4,30 31 2,65 526 4,23 7.78 11.91
Renta variable 3.99 4,92 4,10 4,87 10,50 9,90 17,34 23,42
Garantizados - - 3,79 2,65 593 1,97 2,67 0,70
Sistema de empleo 4,29 3.75 3.53 3,28 4,72 3.61 6,12 8,09
Sistema asociado 501 4,47 3,82 3.39 505 3.89 6,50 2.00
Total planes 3,62 328 2,95 2,69 4,59 3,52 6,39 8,50

b) Activos v parficipes

» SISTEMA INDIVIDUAL: su patriimonio se situd en 8%.323 millones de euros. El
numero de cuenias de participes alcanzd en 7.474.863.

o SISTEMA DE EMPLEQ: alcanzd un volumen de aciivos de 37.792 millones de
euros, El nimero de cuentas de participes totalizd 1.929.079.

s SISTEMA ASOCIADO: el volumen de activos se situd en 883 millones de euros. El
numero de cuentas de participes fue de 51.281.

CAJAMAH VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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2. Evolucién de la Economia

La recuperacion experimentada una vez superada la fase mds dura de la pandemia
provocada por la COVID-19, ha tenido importantes efectos sobre las diferentes variables
macroecond®micas del pais.

En 2021 el PIB registra un crecimiento del 5,2%, pasando de una tasa negativa en 2020 o
una positiva en 2021. La demanda interna, uno de los motores del crecimiento, presenta
una contribucidn de 3,6 puntos. Por su parte, la demanda externa, muesira una
aportacion de 1,7 puntos.

La tasa anual de inflacién en el dltimo afco asciende al 6,5%, la mds alta desde mayo de
1992 v con una inflacién subyacenie del 2,1% En este comporiamiento destaca el
aumento de los precios de la vivienda, con un 23,3%, causada poer el incremento de los
precios de la electricidad. Le sigue dlimentos, con un incremento del 5,0% y por Ulfimo
hoteles, cafés y restaurantes, con un aumento del 10,9%. Por ofro lado, se aprecia un
descenso en los precios del transparte, con una disminucidén del 10,9%.

La fosa de desempleo disminuye hasta el 13.3%. situdndose por debdjo del 15%,
retomando la senda anterior a la COVID-19. En este Ultimo afo, la tasa ha disminuido en
2.8 puntos porcentuales. El nimero de parados ha disminuido hasta los 3,1 millones, lo
cudl supone 616 mil parados menos que el ano anterior y sigue situdndose por encima de
la barrera de [os tres millones.

El déficit publico se situa en el 7,3% para el tercer fimestre de 2021, v con una estimacion
para el conjunto del 2021 en torno al 7,3%.

Indicadores Financieros 2021 2020 2019
Tipo de intervencion Euro (%) 0,00 0,00 0,00
Tipo deuda Espaiia 10 afos (%) 0,40 0,00 0,05
lbex 35 (%) 7.50 -15,50 11,80
Eurosioxx 50 {%)} 21,00 -5,10 24,80
Euro / Délar 1,10 1,20 1,10

Fuente: INE, Ministerio de Economia
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3. Evolucién del Fondo

E patrimonio del Fondo en el ejercicio 2020 ha alcanzado la cifra de 67.947.319,94 euros,
integrado por el Plan Cajamar Mixto Il

De acuerdo con la clasificacidn de INVERCO, se encuentra encuadrado dentro de la
categoria de "Renta Variable Mixta".

Su vocacidn inversora persigue obtener una mayor rentabilidad pudiende alterar la
composicion de la renta variable desde un 30% a un 75%.

Las inversiones son dindmicas, con gran flexibilidad, que permite segin las condiciones del
mercado invertir en un porcentaje mayor o menor de renta variable, preferentemente de
la zona Euro, diversificada en seciores.

El valor liguidative del Plan Cajamar Mixto Il ha evolucionado desde 13,408380 suros, al
inicio de ejercicio, hasta 14,731136 euros el 31 de diciembre de 2021, obteniendo, por
tante, en los Ultimos doce meses de actividad una rentabilidad del 9,87%.

Et volumen de entradas en el ejercicio asciende a 5.508.967,26 euros, de los que
3.036.537.,27 euros son Traspasos de derechos consolidados de otros instrumentos de
Previsién Social, que suponen el 44,88%, 1.868.431,60 euros corresponden a aportaciones
periddicas que suponen el 33,92% y 604.016,39 euros a qportaciones extracrdinarias que
suponen el 10,96%.

B volumen de salidas asciende a 4.344.053,2787 euros, de los que 3.251.583,20 euros son
Traspasos de derechos consclidados a oiros instrumentos de Previsién Social, que suponen
el 74,82%, y 1.094.470,07 euros son pagos de prestaciones, lo que supone el 25,18%.

El fotal de participes y beneficiarios al cierre del ejercicio asciende a 7.315 y 180
respectivamente.

La cartera de inversiones se distribuye a cierre de ejercicio en un 32,77% en activos de
Renta Fija, Depdsitos y Tesoreria y un 67,23% en activos de Renta Variable v Fondos de
Inversion.

Los activos mas representativos de la cartera al cierre del ejercicio son: Renta variable de
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE. ASML HOLDING NV y International Petfroleum
Corp/Sweden, y Deuda Publica Italiana y Cajomar con vencimiento en 2022 y 2024,

El Fondo, cuya Entidad Gestora tiene contratados los servicios de Grupo Generali Espaia,
A.LE como gestor de sus activos, de acuerdo con lo establecido en la Declaraciéon
comprensiva de los Principios de la Politica de Inversion del Fondo, aplica a sus inversiones
criterios éticos, sociales, medioambientales v de buen gobierno de acuerdo con las
directrices éficas de la Enfidad Gestora, y ejerce, en beneficio de los participes y
beneficiarios, los derechos inherentes a los valores con relevancia cuantitativa y cardcter
estable, especialmente, y si se da el caso, el derecho de participacion y voto en las juntas
generales, mediante delegacién por parie del gestor de activos del Fondo en un asesor
de voto, Assicurazioni Generali S.p.A..

A pesar de lo anterior, durante el pasado gjercicio, todas las votaciones realizadas no han
alcanzado relevancia cuantitativa debido ol tamafio de la participacion en la sociedad,

CAJAMAH VIDA, 5.4, DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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CMVOM

§) cajamar

VIDA

FONDOCAJAMAR IV Fondo de Pensiones Pdgina 37 de 38

Los criterios de inversion de la Entidad Gestora han girado en torno a fa seguridad vy la
fiabilidad del emisor, lo que implica rechozar la mera especulacion y evitar
cuidadosamente todas las inversiones de alio riesgo, incluso aquellas que entrafian un
riesgo social o medioambiental, garantizando lo aplicacion de unos principios éticos en las
estrategias de inversion.

El compromise por la sostenibilidad es uno de los pilares fundamentales de la Entidad
Gestora, hasta el punto de estar incluido como uno de los aspectos fundamentales de su
estrategia a futurc, de tal forma que la integracidn proactiva de factores ambientales,
socidles y de gobernanza en el proceso de inversidon ayuda a lograr tanto rendimientos
financieros como valor secial.

Como se recoge en las Directrices de inversidn responsable de la Entidad Gestora, que
proporcicnan un marco para la inclusion de factores ASG [Ambientales, Sociales y de
Buen Gobierno) en las opcicnes de inversion, la evaluacion de casos de viclacién de los
derechos humanos, viclaciones de los derechos laborales, el dafio ambiental y la
corrupcién pueden, en Ulima instancia, llevar a la exclusion de empresas de los objetivos
de inversidn. Estas evaluaciones se actudlizan confinuamente para detectar de forma
inmediata eventuales nuevos casos gue puedan afectar a las empresas en las que invierte
el Fondo.

De esta forma, se puede dafirmar que los activos del Fondo cumplen con los criterios ASG.

Respecto a cdmo afectan los criterios de inversidn sostenible a la rentabilidad potencial
del Fondo, no es posible cuanfificar con precisiéon el impacto en la rentabilidad potencial
del Fondo con inversiones que cumplan los criterios ASG. Los resultados podrian ser
supericres o inferiores en comparacion con Fondos que no toman en consideracién
criterios de sostenibilidad en su proceso de inversion.

Asimismo, actualmente se encuentra en desarmolio la elaberacion de la Memoria de
Responsabilidad Corporativa de Cajamar Vida, incluyendo su funcion de Entidad Gestorg,
donde se divuigard la informacién relativa a productos financieros que promueven
caracteristicas medioambientales y/o sociales, asi como los objefivos de inversiones
sostenibles de la Compania fal y como se requiere en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
infoermacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.
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4. Hechos Posteriores

Con fecha 1 de enero de 2022, ha enfrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el ano 2022 que, entre ofros, ha modificado los
limites hasta ahora vigentes de deduccidn fiscal de los Planes de Pensiones v, en la misma
lineaq, los limites financieros de aportacionas a los sistemas de previsidén social.

En parficular, el limite méximo conjunto de reduccidén de la base imponible a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas
de previsidn social se ha reducido fijindose en el menor entre 1.500,00 suros anuales
{frente a los 2.000,00 hasta ahora vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos
del frabadjo y de acftividades econdmicas percibidos individualmente en el gjercicio. No
obstante, se establece que dicho limite se incrementard en 8.500,00 euros, siempre que tal
incremento provenga de contribuciones empresariales ¢ de aportaciones del frabagjador
al mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior a la respectiva
contribucion empresarial.

De la misma manera, el importe anual méximo conjunto de aporfaciones y contribuciones
empresaridles a los sistemas de prevision social serd de 1.500,00 euros anuales,
incrementdndose en 8.500,00 eurcs, siempre que tal incremento provenga de las citadas
contribuciones empresariales o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial.

4.1 Conflicto Rusia - Ucrania

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entfre ofros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activacidn de sanciones, embargos y resfricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a empresas con operaciones con vy en Rusia especificamente. La
medida en la que esie conflicto bélico impactard en el negocio del Fondo, dependerda
del desarrollo de acontecimienfos futuros que no se pueden predecir fiablemente g la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales,

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no esperan que esta situacién pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contractuales relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

DILIGENCIA: Para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales {el Balance, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, &l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos
de Efectivo vy la Memoria) v el Informe de Gestiébn del Fonde de Pensiones
“FONDOCAJAMAR IV FONDO DE PENSIONES”, correspondientes al gjercicio 2021, han sido
formuladas por el Consejo de Administracidn de la Enfidad Gestora Cajamar Vida,
Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros, en su sesidon de 30 de marzo de 2022.

Las Cuentas Anudles y el Informe de Gestidn comprenden 38 hojas de papel comdn, con
membrete de la Enlidad Gestora, impresas por una sola de sus caras numeradas
correlafivamente del nimero 1 al nimero 38, ambos inclusive y, de conformidad con la
legislacién vigente, son firmadas por todos los miemibros del Consejo de Administracion.

Madrid, 30 de marzo de 2022

Jrankp S8 7L/

D. Antonio Santiago V,"C] Ramos D. Alfonso Hemdndez Calpena
Presidente Consejero
Dfia. NJFicﬂbéﬁez Carrasco D. NicolésFontanals de Olano
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