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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondocajamar |, Fondo de Pensiones (el Fondo), que
comprenden e! balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fisl del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco nermativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en la nota 2.c de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de {a opinioén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditeria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacidn con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamaos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véase Nota 3 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Comao se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2021 estd invertida en instrumentos
financieros (véase nota B) cuyas normas de
valoracién aplicables se encuentran descritas en la
nota 3 de las cuentas anuales adjuntas.

| La existencia y valoracién de estos instrumentos
| financieros es un factor clave en la determinacion del |
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liguidative de la misma por lo que lo consideramos
una cuestidn clave de nuestra auditoria.

| Adicionalmente, los principales procedimientos |

| cartera de inversiones financieras del Fondo son los

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditorfa, hemos evaluado el
disefio e implementacién de los sistemas de control
de ta Sociedad Gestora en relacién con la valoracion
de [a cartera de inversiones financieras del Fondo.

realizados sobre 1a existencia y valoracion de la

siguientes:

— Hemos obtenide de la Entidad Depositaria la
confirmacion de las inversiones de la cartera de
inversiones financieras del Fondo.

Hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado vy fos hemos
comparado con les valores contabilizados por el
Fondo.

Hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacion con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion. |
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora, Cajamar Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
ohtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido v presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de ia Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién v presentacion de las cuentas anuales del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenamos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fonde.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
svidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa def control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos al comité de auditorfa de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones gue razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al comité de auditoria de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de |a auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 31 de marzo de 2022.

Periodo de contratacion

El Consejo Rector de Cajamar Rural, S.C.C. celebrado el 4 de mayo de 2020 nos nombré auditores
de! Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio que se inici6 1 de enero de
2021.

KPMG Auditores, S.L. X
Inscrito en el R.0.A.C. n° S0702 J\UD!TOR=S

KPMG AUDITORES, S.L.

2022 Num. 01/22/00470
| 96,00 EUR

Marta Gil-Fournier Lopez Cowarane SEITIITE
Inscrito en el R.O.A.C. n® 23.046

3 de marzode 2022 e S ———
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CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGURQOS Y REASEGUROS.
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Balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020

ACTIVO NOTA 2021 2020
[nversiones financieras 67.545.141,82 65.233.899.49
Valores representaiivos de deuda é 67.722.362,88 65.421.23%,49
Intereses de volores representatives de deuda & ~579.455,55 -908.411,11
Revalorizacién de inversiones financieras 6 476.108,75 79631238
Minusvalias de inversionss financieras o deducir) 6 -72,894,24 -75.241,47
d:s;ee;r::: ::r :embo[so derivados de contratos de seguro en poder 80,045,00 91.624.02
Derechos de reembolso por provision matematica 3-9 80.045,02 91.624,02
Deudores 70,00 124,97
Deudores varios 7 70,00 70,00
Administraciones POblicas 7 - 54,97
Tesoreria 3.814,097,70 8.563.511,79
Bancos e instituciones de crédito 8 3.814.097,70 8.563.511,79
TOTAL ACTIVO 71.440.354,54 73.88%.1460,27

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO NOTA 202 2020
Fondos Propios 71.36%.167,19 73.782.301,1¢
Cuenta de posicién Plan Cajamar Dinero ¢ 71.369.167.19 73.762.301,19
Acreedores 71.187,35 1046.85%,08
Entidad Gestora 7 9.797,01 10.126,61
Entidad Depositaria 7 3.035,31 3.113,40
Acreedoras por servicios profesionales 7-11 4.954,95 1.703.48
Administraciones Piblicas 7 50.350,08 88.845,39
Qtras deudas 7 3.050,00 3.050,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 71.440.354,54 73.889.160,27

{Cifras expresadas en euros)

CAJAMAR VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS,

Dom Soc. P {e Barcelona, 5 - B4006 Almeria. CIF. A-04485555 R M de Almera, T 838, L 0, F 1, H. AL-20409
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Pagina 2 de 38

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

NOTA 2021 2020
Ingresos proplos del Fondo 265.072,75 293.889.45
Ingresos de inversiones financieras 10 264.874.90 293,753.41
Otros ingresos 197.85 136,04
Gastos de explotacién del Fondo 734,39 849,82
Gaostos de inversionss financieras 10 734,39 849,82
Otros gastos de explofacion 655.307,03 672,940,37
Comisiones de la Entidad Gestora 1 412.070.37 430.183.04
Comisiones de la Entidad Depositaria 11 36.004,14 37.069.5¢
Servicios exteriores 5726,42 4.178,50
Otros gastos 1.506,10 1.509,24
Resultados de la enajenacion de inversiones 2.640,92 -490,79
Resuliados de la engjenacion de inversionss financieras {+/-) 10 2.440,92 -450,79
Varlacion del valor razonable de instrumentos financleros -162.133,55 301.844,56
Variacién del velor razonable de las inversiones financieras (+/-) 6 -162.133,55 301.844,56
RESULTADO DEL EJERCICIO -550.461,30 -78.546,97

(Cifras expresadas en euros)

CAJAMAR VIDA, SA. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.

om. Soc. Plaza da Barcelona. 5 - 04008 Almena CiF. A-044F5555. R, M. de Almana, T.838, L. 0, F. 1, H. AL-20409,
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Pagina 3 de 38

Estado de Cambios en el Palrimonio Neto correspondiente a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

2021 2020

SALDO INICIAL 73.782.301,19] 74.462.431,34
Entradas 6.625.275,14 8.544.047,11
Aportaciones de participes 2.348.762,29 3.214.382,62
Movilizaciones procedentes de otros planes de pensiones 2.340.256,18 3.702.193.11
Movilizaciones procedentes de planes de prevision asegurados 2.465.261,85 1.704.457.29
Prestaciones o cargo del aseguradores 13.035,12 13.035,12
g:rg;:el’];:rgch;mbolso derivados de contratos de seguros a cargo 11.579.00 11.474.06

+ al cierre del gjercicio 80.045,02 91.624,02

- al inicio del ejercicio -91.624,02 -103.098,08
Resultados del Fondo imputados al Plan -550.441,30 _78.546,97
Salidas 9.038.407,14 9.224.177,26
Prestaciones 4.861.833,48 5.585.200,86
Movilizaciones a otros planes de pensiones 4.133.312,96 3.522.629,04
Movilizaciones q planes de previsidn asegurados 43.262,50 116.347.36
SALDO FINAL 71.369.167,19| 73.782.301,19

{Cifras expresadas en euros}

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Soc. Plaza da Barcalona, 5 - 04008 Almeria. CIF. A-D4465555 R M. die Almeria, T 838, L. G, F. 1. . AL-20409
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Estado de Flujos de Efeclivo correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

SMVDO1

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 228.721,60 327.106,27
Resultado del ejercicio -550.441,30 -78.546,97
Ajustes del resultado 550.4461,30 78.5446,97
Comisiones de la Entidad Gestora 612.070,37 430.183.04
Comisiones de Ia Enfidad Depositaria 36.004,14 37.069,59
Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieros -2.640,92 490.79
Ingresos financieros -264.874,90 -293.753 .4t
Gastos financieros 734,39 849,82
Varigcién del valor razonable de instrumentos financieros 162.133,55 -301.844.,56
Oftros ingresos y gasios 7.034,67 5.551,70
Cambios en cuentas a cobrar y a pagar -35.614,74 34.064,44
Deudores y otras cuentas a cobrar 54,97 =
Acreedores y otras cuentas a pagar -35.671,73 34.066,64
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién 2464.338,36 293.039,63
Cobro de intereses 264.874,90 293.753,41
Otros pagos {cobros) -536,54 -713,78
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -2.471.734,94 1.518.822,24
Pagos por inversiones -42.681.9358,92| -37.133.484,51
Valores representativos de deuda -42.681.936,92| -37.133.484,51
Cobros por desinversiones 40.210.201,96| 38.452.306,75
Valores representativos de deuda 40.210.201,96| 38.652.304.75
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES -2.506.400,73 -1.2463.049,49
Aportaciones, prestaciones, movllizaciones -1.844.128,82 -603.144,24
Aportaciones 2.348.762,29 3.214.382,62
Prestacicnes -4.861.833,68 -5.585.200,86
Movilizaciones 648.942,57 1.767.674,00
Resultados propios del Plan -642.271,.91 -859.905,25
Gastos propios del plan -655.307,03 -672.940,37
Ingresos propios del plan 13.035,12 13.035.12
AUMENTO,/DISMINUCIONES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES -4,749.414,09 582.879,02
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 8.563.511,79 7.980.632,77
Efectivo y equivalentes al final del periodo 3.814.097,70 8.563.511,79

Componentes del efectivo y equivalentes ai final del periodo 2021 2020
Bancos e instituciones de crédito 3.814.097,70 8.563.511,79
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 3.814.097.70 8.563.511,79

(Cifras expresadas en euros)

CAJAMAR VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGURODS,

Dom Sot. Plaza de Barceiona, 5 - 04006 Almsetia. CIF: A-044B5555. R M de Almersa, T 838, L. 0, F 1, H. AL

0409
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021

1. RESENA DEL FONDO

FONDOCAJAMAR |, Fondo de Pensiones (en lo sucesivo, el Fondo), se consfifuyd el 21 de
julio de 2004 coma un patrimonio cerado con el objeto exclusivo de dar cumplimiento al
Plan de Fensiones que en él se integre. A 31 de diciembre de 2021, el Plan de Pensiones
adscrito, que se comercializa es: Cajamar Dinero.

El Fondo carece de personalidad juridica y, a 31 de diciembre de 2021, coresponde su
administracion, representacién y custodia a Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros y
a Cecabarik, S.A. como entidades gestora y depositaria, respectivamente.

Por estos servicios el Fondo abona a Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros como
enfidad gestora la siguienfe comision por cada plan que o integra:

o 0.85% del Valor de la Cuenta de Posicidn del Plan Cajamar Dinero.
Este porcentaje no supera el establecido por la legislacién vigente.

Asimismo, el Fondo abona a Cecabank, S.A. como entidad depositaria una comision de
depdssito del 0,05% anual sobre el patrimonio efectivo custodiado.

Este porcentaje no supera el establecido por la legislacién vigente.,

En virtud de la legislacién aplicable, el Fondo fue inscrito &l 29 de sepliembre de 2004 en
el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F1198,

EI Fondo tiene su domicilio social donde su Enfidad Gestora, en la Plaza de Juan del
Aguila Molina 5 de Almeria.

La fitularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los Participes y Beneficiarios
de |os Planes de Pensiones integrados en &l mismo.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuestoc en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas modificaciones y en lo dispuesto en el Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificaciones (en adelante, el
Reglamenio de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglomenta dicha Ley asi
como en la restante normativa especifica de ios Fondos de Pensicnes.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Sor. Pigza da Barcelona, 5 - 04006 Almeria CIF: A-04465555. R. M. de Almena, T 828, L 0, F. 1, H. AL-20409
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Las caracteristicas y condicionses mds importantes de los Planes de Pensiones integrados
en el Fondo son las siguientes:

1. Son de log moddlidad individual, siende consecuentemente de aportacion
definida.

2. El funcionamiento y ejecucién de los Planes es supervisado, al no existir Comision
de Conftrol, por la Entidad Promotora de los Planes integrados en el Fondo.

Los participes, beneficiarios y sus derechohabientes pueden presentar
reclamaciones ante el Defensor del Participe, todo ello en los términos que establece
la normativa vigente en la materia.

3. Las aportaciones son redlizadas exclusivamente por los participes.

4. Se instrumentan mediante un sistema de capitalizaciéon individual estrictamente
financierc basado en la acumulacidn de aportaciones y rendimientos de las
inversiones, deducidos los gastos que correspondan, asumiendo los propios
participes de los Planes las plusvalias y minusvalias que se pudiesen generar por las
inversiones y sin garantia de las aportaciones o de fipo de interés minimo, no
asumiendo, por tanto, estos Planes la cobertura de ningudn riesgo.

5. Las contingencias cubiertas a los participes de todos los Planes son las siguientes:

o Jubilacién, en los términos establecidos en la normativa vigente, En el caso
de no ser posible el acceso o tal situacidn, la prestacidn correspondiente a
esta confingencia podrd ser solicitada a partir de que el participe cumpla
la edad de 65 afcs, en los términos establecidos en la normativa
aplicable.

o Fallecimiento del participe o beneficiario por cualquier causa, que puede
generar derecho a prestacicnes de viudedad, orfandad o en favor de
otros herederos o personas designadas.

o Incapacidad laboral total y permanente para la profesidon habitual del
participe, incapacidad absoluta y permanente para todo frabajo del
mismao o su gran invalidez.

o Dependencia severa o gran dependencia.
é. Son beneficiarios, segln ias contingencias antes expresadas:

¢ H propio participe, en los supuestos de jubilacién, asi como en los de
incapacidad permanente, gran invalidez y dependencia.

o Las personas fisicas especificamente designadas por el participe para el
caso de muerte, A falta de designacidn expresa serén los indicados en el
boletin de adhesién.

7. liquidez excepcional de los derechos consolidados. Los derechos consolidadaos del
participe podran hacerse efectivos, con cardcter excepcional, en su tofalidad o en
parte, en los casos de enfermedad grave o desempleo de larga duracidén en los
terminos establecidos por la normativa aplicable.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Sor. Plaza da Barcelona, 5 - 04006 Almena. CIF. A-04465555. A. M. de Almaria, T 838, L. 0, F 1, H, AL-204D9
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A partir del 1 de enero de 2025, como consecuencia de la entrada en vigor de la
Ley 26/2014, de 27 de noviembre, los participes de los Planes de Pensiones del
sistema individual y asociado podrdn disponer anticipadamente del importe de sus
derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al menos
diez anos de anfigiedad. Asi, los derechos derivados de aportaciones efectuadas
hasta el 31 de diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a las
mismas, serdn disponibles a partir del 1 de enero de 2025.

La percepcion de los derechos consolidados en este supuesto serd compatible con
la readlizacidn de aqporfaciones a Planes de Pensiones para confingencias
susceptibles de acaecer. El tratamienio fiscal de los derechos consolidados
percibidos por este supuesio serd el mismo gue el de las prestaciones.

8. La cuantificacion de las prestaciones se deferminard una vez producida la
contingencia, como resultado del procesc de capitalizacion desarrollado por el
Pian.

9. Los pagos de las prestaciones se realizan con cargo @ la cuenta de posicidon del
Plan,

10. Duranie el plazo de siete anos desde la entrada en vigor de la Ley 1/2013, de
medidas para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarics, reesfructuracion de
deuda vy alguiler social, excepcionalmente, los participes de los Planes de Pensiones
podrdn hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de procedimiento
judiicial de ejecucién sobre la vivienda habitual del participe.

En su funcionamiento el Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable, gue
bdsicamente se concreta en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
por el que se apruebaq el texto refundido de la Ley de Regulacion de ios Planes y
Fondos de Pensiones, y por el reglamento que la desarmrolla, publicade a través del
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el gque se aprueba el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones y sus posteriores modificaciones, asi como en los
Estatutos del Fondo.

De acuerdo con esta normativa se establecen, entre otras, las siguientes
obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del active del Fondo se invertird en valores e
instrumentos financieros susceptibles de frafico generalizado e impersonal
que estén admitidos @ negociacién en mercados regulados, en insfrumentos
derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en
créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instifuciones de inversion
colectiva inmobiliarias. También se podrdn incluir en el referido porcentaje las
acciones y participaciones de instituciones de inversidon colectiva sometidas a
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, o a la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo vy del Consejo, de 13 de julio de 2009, y por la gue se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversibn coleciiva en valores mobiliarios,
siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
fengan la consideracion de valores cotlizados o bien estén admitidas a
negociacidén en mercados regulados; y, fratGndose de sociedades de
inversion, sus acciones sean suscepiibles de tr&fico generalizado e impersonal
y estén admitidas a negociacidn en mercados regulados.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Scoc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almena, CIF. A-D4465555 R M. de Almerla, T 838, L. 0, F 1, H. AL-20409.
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No se incluirdn en el citado porcentdje las acciones y parlicipaciones de
instifuciones de inversién colectiva de inversiéon libre, y de instituciones de
inversion colectiva de insfituciones de inversidon colectiva de inversion libre
sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma
entidad, mdas los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la
mismcl, no podrd exceder del 5 por ciento del activo del Fondo.

No obstante, el limite anterior serd del 10 por ciento por cada entidad
emisora, prestataria o0 garante, siempre que el Fondo no invierta mas del 40
por cienfo del activoe en enfidades en las gue se supere el 5 por ciento del
activo del Fondo.

El Fondo podrd invertir en varias emprasas de un mismo grupo ne pudiendo
superar la inversion total en el grupo el 10 por ciento del active del Fondo.

Ningun fondo de pensiones podrd tener invertido mdas del 2 por ciento de su
aclivo en valores o instfrumentos financieres no admitidos a cofizacién en
mercados regulados, o en valores o instrumentos financiercs que, estando
admitidos a negociacion en mercados regulados, no sean suscepftibles de
tréfico generalizado e impersonal, cuando esién emitidos o avalados por una
misma eniidad. El limite anterior serd del 4 por ciento para los citados valores
o insfrumentos financieros, cuando estén emitidos o avatados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante, lo anterior, la inversidén en valores o derechos emitidos por una
misma entidad negociados en el Mercado Alemativo Bursdlil o en el
Mercado Alternalive de Renia Fja, asi como la inversién en acciones vy
participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo ¢ enfidad de
inversion colectiva de tipe cerrade podrd alcanzar el 3 por ciento del activo
del Fondo.

El limite anterior del 3 por ciento serd del é por ciento para los citados valores
v otros instrumentos financieros, cuando estén emitidos por entidades
perfenecientes a un mismo grupo.

No estardn sometidos a los limites previstos en esta letra b} los depdsitos en
enlidades de crédito, sin perjuicio de ta aplicacion del limite conjunto a que
se refiere la letra f) de este apartado.

La inversion en instituciones de inversion colectiva de cardcter financiero
estard sujeta a los siguientes limites:

1°. La inversidn en una sola instituciéon de inversidén colectiva de las previstas
en las letras anteriores podrd llegar hasta el 20 por ciento del activo del
Fondo siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus
partficipaciones o bien tengan la consideraciéon de valores cotizados o
bien estén admitidas o negociacidn en mercados regulados; v,
tratandose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de
tréfico generalizado e impersonal vy estén admitidas a negociacién en
mercados regulados.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Soc. Plaza da Barceiona, 5 « 04008 Almaria CIF: A-044B5555 R, M. de Almeria, T.838, L. 0, F ¢, H. AL-20409
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2°. La inversién en una sola institucion de inversion colectiva de las anteriores
cuando no cumplan los requisitos previstos en el pdrrafo anterior, ¢ en una
sola institucidn de inversidn colectiva de inversion libre no podrd superar el
3 por ciento del activo del Fondo.

Los limites previstos para la inversidn en una misma institucion de inversion
colectiva serdn, asimismo, aplicables para la inversion del Fondeo en varias
instituciones de inversidn colectiva cuando éstas estén gestionadas por una
misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias
pertenecientes al mismo grupo.

Los instrumentos derivados estardn sometidos, en los términos previstos en la
letra b) de este apartado, a los limites de dispersién por el riesgo de mercado
asociado a la evolucidn del subyacente, salvo que éste consista en
instituciones de inversion colectiva, en fipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia aque cumplan como minimo las siguientes
condiciones:

19 Tener una composicion suficientemente diversificada.
2% Tener una difusién plblica adecuada.
3° Ser de uso generdiizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estardn
sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en los dos primeros
parrafos de la letra b) de este mismo apartado.

Para la aplicacion de los limites de diversificacion y dispersién aseciados dl
riesgo de mercado, los instfrumentos derivados que fengan la consideracion
de instrumentos de cobertura se consideraran atendiendo a la posicidn neta.

Asimismo, ningUn Fondo de Pensiones podrd tener invertido mas del 2 por
ciento de su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados en los términos descritos en el Ultimo pdrrafo del articulo 69.6 de
este Reglamento por el riesgo de contraparte asociado a la posicidn. El limite
anterior serd de un 4 por ciento para los citados instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Los limites previstos en las letras @) a d} anteriores no serdn de aplicacién
cuando en la declaracion comprensiva de los principios de la politica de
inversion del fondo de pensiones se esfablezca que éste fiene por objeto
desarrollar una politica de inversion que, o bien replique ¢ reproduzca, o bien
tome como referencia un deferminado indice bursdlil o de renta fija
representative de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o
en cualquier ofro Estado, ¢ de valores negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que
componen el indice deberdn reunir unas caracteristicas similares a las
exigidas en la legislacién espariola para obtener la condicidn de mercado
secundario oficial.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
Dom. Soc. Plaza de Barcstona, 5 - 04006 Almena CIF: A-G4465555. R, M. de Almeria, T.B38. L. 0, F. 1, H. AL-20409.
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g)

El indice deberd reunir como minimo, las siguientes condiciones:
19 Tener una composicion suficientemente diversificada.
2° Resultar de facil reproduccion.

37 Ser una referencia suficientemente adecuada parg el mercado o
conjunto de valores en cuestion.

4? Tener una difusién pUblica adecuada.

En el caso de que la politica de inversion consista en replicar o reproducir un
determinado indice bursdti o de renta fijg, la inversidn en acciones u
obligaciones del mismo emisor ¢ grupo de emisores podrd alcanzar el 20 por
ciento del activo del Fondo. Este limite se podrd ampliar al 35 por ciento para
un Unico emisor o grupo de emisores cuando concuran circunstancias
excepcionales en el mercado que habrdn de ser valoradas por las
autoridades espanolas de confrol financiero.

En el caso de gue la politica de inversién consista en tomar como referencia
el indice, la inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo
de emisores podrd alcanzar el 10 por ciento del active del Fondo. Asimismo,
se podrd comprometer ofro 10 por ciento adicional del activo del Fondo en
tales valores siempre gue se haga mediante la uiillizacién de instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados.

La mdxima desviacién permitida respecto al indice que se replica o
reproduce, o es tomado como referencia v su formula de cdlculo serén
conformes a los criterios que a este respecto establezcan las autoridades
espanolas de confrol financiero.

La inversion en los valores ¢ insfrumentos financieros emitidos o avalados por
una misrma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados v los
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20 por
ciento del activo del Fondo. El citado limite fambién serd aplicable a varias
enfidades que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacidn del limite contenido en esta lefra, no se fendrdn en cuenta
las acciones o participaciones de instituciones de inversidon colectiva ni las
parlicipaciones en Fondos de Pensiones abierfos cuando unas U otros estén
gestionados por una misma entidad ¢ grupo de ellas.

B Fondo no podrd invertir mas del 5 por ciento de su active en valores o
instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados.

Este limite se elevard al 20 por cientc cuando se frate de acciones y
participaciones de instituciones de inversidén colectiva de las previstas en las
letras a} y b) del arficulo 70.3 siempre que, traténdose de fondos de inversién,
sus participaciones o bien fengan la consideracion de valores cofizados o
bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; vy, tratdndose
de sociedades de inversidn, sus Qcciones sean susceptlibles de frafico
generdlizado e impersonal v estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.

CAJAMAR VIDA, S5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Amena CIF A-D4485555. R M. de Almeria, T .B38, L. 0, F 1, H. AL-20409
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h) Lo inversion del Fondo en valores o instrumentos financieros emitidos o

avalados por una misma entidad no podrd exceder del 5 por ciento, en valor
nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella.

Este Imite se elevard al 20 por ciento en los siguientes casos:

1.° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva siempre que, fratdndose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien fengan la consideracién de valores cotizados o
bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; vy
tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones esten admitidas
¢ negociacion en mercados regulados.

2.° Para valores o participaciones emitidos por entidades de capital
riesgo vy entidades de inversidn colectiva de lipo cerrado reguladas en
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y entidades extranjeras similares.

Dicho limite del 20 por ciento serd, asimismo, aplicable al conjunto de
inversiones del Fondo en varias de las citadas instituciones o entidades
cuando las mismas estén gestionadas por una misma entidad gestora ¢ per
varias perfenecientes al mismo grupo.

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instiftuciones de inversién colectiva inmobiliaria
y en aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan
como objeto social exclusivo la tenencia y gestidn de inmuebles y cuyos
valores no estén admitidos a cofizacidon en mercados regulados no podrd
exceder del 30 por ciento del activo del Fondo.

No se podrd invertir mdas del 10 por cienfo del activo del Fonde en un solo
inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmokbiliario © en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que
tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestiéon de inmuebles y
cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercadoes regulados. Este
limite ser& aplicable, asi mismo, sobre aqguellos inmuebles, derechos redies
inmobiliarics, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos
y de similar naturaleza que puedan considerarse comoe und misma inversion,

La inversion en una sola institucion de inversicn colectiva inmobiliaria podrd
liegar hasta el 20 por ciento del activo del Fondo.

Este limite también serd aplicable para la inversion del Fondo de Pensiones en
varias instituciones de inversion colectiva inmobiliarias cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversidn
colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Tendran la consideracion de sociedades que tengan como objeto social
exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles aguellas en las que al menos el
90 por ciento de su acilivo esté consfituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacion lo establecido en el
apartado f} anterior.

GCAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGURUOS Y REASEGUROS.
Dom Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 94006 Almena. CIF: A-04465555. R. M. de Almeria, T 838, L 0, F 1, H. AL-20409.
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Cuando la inversién en cualquiera de los activos aptos, o contratacién de
instrumentos derivados aptos. fenga la consideracidn de obligacion
financiera principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia
financiera en los términos descritos en el capitulo B del titulo | del Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a
la preductividad y para la mejora de la contratacion publica, los limites de
dispersion y diversificacion por riesgo de confraparte correspondientes a la
obligacidon financiera principal serdn exigibles Unicamente al saldo neto del
producto de la liquidacién de dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de la garantia financiera deberd ser
también un activo apto para la inversion de los Fondos de Pensiones y estard
sujeto a los limites de dispersion y diversificacion establecidos en este articulo
conforme a su naturaleza.

Los valores y ofros activos gue integren la cartera del Fondo podrdan servir de
garantia en las operaciones que éste realice, tanto en los mercados
reguicdos como en los mercadoes no orgonizados de derivados, en este
Ultimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de
compensacidén confractual y garantios financieras requeridos en el Redl
Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de
ia productividad y para la mejora de la contratacion pdblica.

Para la verificacion de los [imites previstos en este apartado, el activo del
Fondo se determinard excluyendo del computo del activo las partidas
derivadas del aseguramiento de los Planes infegrados en €l las
participaciones en ofros Fondos de pensiones, las deudas que el promoicr de
Planes de empleo tenga asumidas con los mismos por razén de Planes de
reequilibric acogidos a la disposicidn transitoria cuarta de la Ley. y la parte de
la cuenta de posicidn canalizada a oifro Fondo de Pensiones.

En el caso de Fondos de Pensiones administrados por una misma entidad
gestora o por distintas entidades gestoras pertenecientes a un mismo grupo
de sociedades, las limitaciones establecidas en los apartados antericres se
calculardan, ademds, con relacion al balance consolidado de dichos Fondos.

m) El Fondo, en atencidn a las necesidades y caracteristicas de Ios Planes de

Pensiones adscritos, establecerd un coeficiente de liquidez. Tal exigencia de
llquidez deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.

El Ministerio de Asuntos Econdmicos vy Transformacion Digital podrd establecer
condiciones y porcentgjes conforme a la normativa comunitaria para
establecer o concretar el cumplimiento de la congruencia monetaria.

El Fondo no podrd contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podrd contraer deudas de manera excepcional y
transitoria con el Onico objeto de obtener liquidez para el pago de las
prestaciones, previa comunicacion o la Direccidén General de Segurcs y
Fondos de Pensiones.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGURQS Y REASEGUROS.
Don. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almena. CIF: A-04465555 H. M. de Almena, T .838, L. 0, F 1, H. AL-20409.
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o] Cuando el grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda

Q

=

comprometerse el desenvolvimiento financiero de los Planes integrados, la
Direccidn General de Seguros vy Fondos de Pensiones podrd fijar condiciones
especiales, adicionales a las enumeradas anteriormente, a las inversiones de
los Fondos de Pensiones en activos U operaciones financieras que figuren en
el pasivo de empresas promotoras de los Planes de Pensiones adscritos al
Fondo, de las gestoras o depositarios del Fondo o de las empresas
pertenecientes al mismo grupo de aquéllos.

Las aportaciones de los participes fienen cardcier irrevocable, excepio
cuando el paricipe hubiese realizado aportaciones a ofro u otros Plunes de
Pensiones que excedan de la cantfidad mdéxima legalmente establecida, en
cuyo case el participe podra solicitar la devolucidén del exceso antes del 30
de junio del afio siguiente.

La devolucién se realizard por el imperte efectivamente aportado en exceso
con carge al derecho consolidado del participe. La rentabilidad imputable al
exceso de aportacién acrecerd el patrimonio del Fondo, si fuera positiva, v
serd de cuenta del participe, si resultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales
anuales méaximas a [os Planes de Pensiones no podrdn exceder para cada
participe de los limites establecidos en la letra ) del apartado 3 del articulo 5
del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes v Fondos de
Pensiones o en disposicién con rango de Ley gue maodifique dichos limites.
Para el presente gjercicio el limite es de 2,000,000 euros con independencia de
la edad del participe. Este limite se incrementard en 8.000,00 euros, siempre
que tal incremento provenga de contribuciones empresariates.

Este limite se aplicard de forma conjunta a las aportaciones readlizadas por los
participes y a las imputadas a los mismos por los promotores, en el caso de
Planes de empleo, teniendo excepciones conforme al Régimen Especial de
discapacitados de acuerde a la normativa aplicable vigente, circunstancia
en la que la aportacién puede ascender a 24.250 euros.

Los participes fienen derecho a suspender, en cualguier momente, el pago
de sus apertaciones comprometidas conservande todos sus derechos como
tales.

La titularidad de los recursos patrimoniales afectos al Plan de Pensiones
corresponde a los participes y beneficiarios. Los derechos consolidados de
cada pariicipe estdn constifuidos por la cuota porte del Fondo de
Capitalizacion determinada en funcién de sus aportaciones v de las rentas
generadas por los recursos inverfidos, considerando ias plusvalias vy
minusvalics y atendiendo, en su caso, a los quebrantos y gastos que se hayan
producido.

Los derechos consolidados solo pueden hacerse efectivos cuando se
produce el hecho que da lugar a la prestacion, para integrarse en otfro Plan
de Pensiones, Plan de Prevision Asegurado, Planes de Prevision Social
Empresarial ¢ en caso de enfermedad grave, desempleo de larga duracidon o
disposicion anficipada del importe de sus derechos consolidados
correspondiente a aporfaciones realizadas con al menos diez afos de
anfigledad.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGURCS Y REASEGUROS.
Dom Soz. Piaza de Barcelona, S - 04006 Almena. GIF. A-04465555. R. M. de Almena, T 838, L. 0, F 1, H. AL-20409



ChVD0]

@) cajamar

VIDA

FONDOCAJAMAR | Fondo de Pensiones Pagina 14 de 38

De forma periddica, como minimo frimestralmente, la entfidad gestora revisa el
cumplimiento de los limites legales anteriormente descritos, sin que de ello se hayan
desprendidc incumplimientos en las Uitimas revisiones.

Adicionalmente, el 2 de abril de 2020 entrd en vigor el Real Decreto —ley 11/2020, de
31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el
dambito social y econdmico para hacer frente al COVID-19 que infrodujo, enfre ofros,
un nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio con el fin de permitir, durante
el plozo de é meses desde la entrada en vigor del Estado de Alarma (14 de marzo de
2020), a los participes de Planes de Pensiones afectados por la situaciéon econdmica
generada por la crisis sanitaria hacer efectivos sus derechos consolidados en los
términos y condiciones establecidos en el Real Decreto - ley [(desamrollado vy
modificado por el Real Decreto - ley 15/2020, de 21 de abril y el Real Decrefo - ley
16/2020, de 28 de abril).

Con fecha é de febrero de 2020 entré en vigor el Real Decreto — ley 3/2020, de 4 de
febrero, de medidas urgentes por el que se incorperan al ordenamiento juridico
espanol diversas directivas de la Unidn Europea en el dmbito de la confratacion
publica en determinados sectores; de seguros privados; de Planes y Fondos de
Pensiones; del ambito fributario v de litigios fiscales, el cudl incluye medidas de
trasposicidon parcial de diversas directivas de la Unién Europea. En el dmbito de
planes y fondos de pensiones modificd el texto refundido de la Ley de Regulacién de
los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre, siendo una de las principales finalidades de esta modificacién
garantizar un elevado nivel de proteccidn v seguridad a los participes y beneficiarios
de los Planes de Pensiones. En todo caso, la norma infroduce novedades vy
modificaciones siendo las mds relevantes:

o Sistema de gobierno: se incluye a la comision de control en el sistema de
gobierno de los Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias
relativas al control interno, auditoria intferna y externalizaciéon de funciones,
intfroduciendo también la necesidad de disponer de funciones clave
{gestion de riesgos, auditoria interna y, en su caso, funcidn actuarial).

o Se poiencia la informacidn que debe facilitarse a los potfenciales
participes, asi como d los participes y beneficiarios.

o Se establece el procedimiento para iniciar una actividad fransfronteriza de
los Fondos de Pensiones de empleo vy transferencias fransfronterizas de
planes de pensiones de empleo entre fondos.

Se establecid un plazo de seis meses desde la enfrada en vigor del Real Decreto-ley
para adaptar las estructuras organizativas y para que se designara a los fitulares de
funciones clave [gestidn de riesgos, auditoria interna y funcidén actuarial, en su case).
Asimismo, si bien algunas de las modificaciones que se abordan son de aplicacion
directa, para determinados aspectos se hace una remisién a un posterior desarrollo
reglamentario para su aplicacion efectiva.

CAJAMAR YIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS.
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En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobd con fecha 4 de agosto el
Real Decreto 738/2020, por el que se compleia vy avanza en la fransposicién de
directivas europeas que afectan a la normativa nacional reguladora de los Fondos
de Pensiones y a los seguros. En este sentido, se finalizd, medianife un desarrollo
reglamentario, la transposicidon de ia Directiva gque regula las actividades vy
supervision de los fondos de pensiones de empleo, la cual se incorpord al
ordenamienfo juridico espahol en sus aspectos mas destacados a través del Real
Decreto — ley 3/2020 de, 4 de febrero de 2020, resefiade anteriormente.
Adicionalmente, se completd también la fransposicion de la Directiva (UE) 2017/828
de 17 de mayo de 2017, en materia de fomento de la implicacion a large plazo de
los accionistas, esfableciendo las obligaciones de informacién para los fondos de
pensiones sobre su estrategia de inversion a largo plazo en sociedades cuyas
acciones estén admitidas a negociaciéon en un mercado regulado.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel y preparacién de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anucles adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad del Fondo., habiéndose aplicado ias disposiciones legales vigentes en
materia contable para los Fondos de Pensiones que operan en Espana, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del
Fondo.

La presentacién del Balonce, lg Cuenta de Pérdidas vy Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patimonio v el Estado de Fujos de Efectivo adjuntos se ha efectuado
de acuerdo a los modelos de informacidén estadistico-contable a presentar a la
Direccidén General de Seguros y Fondo de Pensiones, aprobados por la Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, con los criterios de registro y valoracion establecidos por
el Reql Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Pian General
de Contabilidad y modificacicnes posteriores, de forma que muesiran la imagen fiel
del patrimonic y la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective que se han producido en el
Fondo durante el ejercicio.

Las citadas Cuentas han side formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora (Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros), v su aprobacion corresponde
legalmente, al no existir Comision de Control en este Fondo de Pensiones, a la Entidad
Promotora {Cajamar Caja Rural, §.C.C.) de los Planes integrados en el mismo, a quién
corresponden por mandato legal las funciones y responsabilidades que la nermativa
aplicable atribuye a las Comisiones de Control de los Fondos de Pensiones.

Las Cuentas Anudles del ejercicio 2020 fuercn aprobadas en esta forma con fecha 12
de abril de 2021.

Las cifras contenidas en ios documentos que componen el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Camibios en el Pafrimonio Neto, el Estado de Flujos
de Efectivo v la Memoria estdn expresadas en euros, salvo indicacidn en contrario.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
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b) Aspectos criticos de la valoracién v estimacién de la incertidumbre

Cuando exista una incerfidumbre derivada de riesgos significafivos que puedan
suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo
gjercicio, se informard de los supuestos esenciales parg estimar la incertidumbre, asf
como de la haturaleza y valor en libros de los elementos que eventualmente pudieran
verse afectados.

Bdsicamente, estas estimaciones hacen referencia al valor razonable de
determinados activos vy a las pérdidas por deterioro que algunos de elios pudieran
llegar a sufrr.

¢) Principios contables

Para la elaboracién de las Cuentas Anuales, se han seguido los principios contables y
criterios de valoracion generaimente aceptados, descritos en la nota 3.

En cumpilimiento de lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones dprobado por Real Decreto Legistativo 1/2002, de 29
de noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas y, en su defecto, por lo
establecido en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad v demds
disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, v en la medida en que
actualmente los Fondos de Pensiones no cuentan con una normativa contable
especifica, les resulfa aplicable el Plan Contable General aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificade por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, si bien ello conjugado con la necesaria
aplicacion del principio de valor de mercado al que se refiere el articulo 75 del
Regiamento de Planes y Fondos de Pensiones el cuadl preside en tode caso el cdlculo
del valor liquidativo.

d) Comparacion de la informacién

Las partidas de ambos ejercicios son homogéneas y comparables.

De acuerde con la legislacion mercanfil, se presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estade de Cambios en el Patimonio Nefo v del Estade de Flujos de Efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. En la Memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance v de la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis
requeridos en las hotas comrrespondientes de la Memoria.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS.
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3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Los principios y criterios contables mdés significativos aplicados en la preparacién de las
Cuentas Anudles se detallan a continuacion:

a) Activos financieros

Otros activos financieros a valor rgzondble con cambios en la Cuentqg de Pérdidas v
Ganancias:

Estos Activos financieros se valoran, tanio en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios gue se
produzcan en dicho valor en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Los costes de transaccién directamente airibuibles a la adquisicion se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,
pertenecienfes a los Fondos de Pensiones, se valorardn por su valor de realizacién,
conforme a los siguientes criterios:

o Las acciones y parficipaciones cotizadas en mercados activos se han valorado o
la cotizacién oficial del liimo dia habil.

o Los titulos de renla fijon negociados en mercados cctives con cotizacion
significativa se han valerado al precio de cotizacion de cierre.

o Los valores de renta fija no negociados en mercados actives o con coftizacién no
representativa se han valorado en base a la actualizacion de flujos, fomando
como referencia la curva de fipos de mercado apropiada (deuda o swap, en
funcidn de la tipologia del activo) mds, en su caso e “Spread” de crédifo
correspondiente.

o Cuando se frate de ofros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefalados en los apartados anteriores, se entenderd por valor de realizacion el
que resulte de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica,
feniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerio de
Economia y Hacienda bajo el principio de mdaxima prudencia.

b) Actives del mercado monetario

Corresponden a los valores de renta fija con compromiso de reventa, estando
valorados por ef precio de adquisicion a su suscripcidon o compra. El precio de
adguisicion incluye los gastos inherentes y los intereses asociados a la operacién.

Los intereses devengados se pericdifican en funcion del tiempo transcurrido a la
fecha de cierre del Balance y el gue resta hasta su vencimiento.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGURQS Y REASEGUROS.
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c) Derechos de reembolso derivados de confratos de sequro en poder de
aseguradores.

El saldo de este epigrafe del Balance adjunto asciende a 31 de diciembre de 2021 a
80.045,02 euros {91.624,02 eurcs a 31 de diciembre de 2020} y recoge el valor de las
provisiones matemdticas de las prestaciones en forma de renta pendientes de pago,
calculadas para la primas pagadas en funcién del afio de cobro de las mismas, con
un interés técnico entre el 0.71% y el 2,78% (entre el 0,71% y el 2,78%, en 2020), que
corresponden a las podlizas suscritas por el Fondo con Cajamar Vida S.A. de Seguros v
Reaseguros.

d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo,
con independencia de la corriente generada de cobros.

Los ingresos se registran por el valor razonable de Ia contraprestacion a recibir.

B Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al
Fondo vy se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades
tal y como se detalla a continuacion.

Ingresos por intereses

Se reconocen en el resultado del ejercicio periodificdndose los intereses devengados
y no cobrados de los tifufos de renta fija, dichos ingresos forman parte del resultado
del gjercicio.,

Ingresos por dividendos

Se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro, no obstante, lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resuliados generados con anterioridad a la fecha de
adquisiciéon no se reconocen como ingresos, sino gue minoran el valor contable de
la inversién.

€) Moneda extranjera

Las Cuentas Anuales def Fondo se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Los saldos activos y pasivas en meoneda exfranjera, en caso de existir, figuran en el
Balance al cambio oficial del mercado de divisas del dliimo dia hdabil de mercado
anferior a esa fecha.

Las diferencias que, en su caso, procedan de valorar las inversiones financieras en
divisas se consideran plusvalias © minusvalias lafentes de la cartera y se reconocen
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

Las diferencias que procedan de la tescreria sean positivas o negativas, se abonan o
cargan, respectivamente, al resultado del gjercicio.

CAJAMAR VIDA, S5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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f) Determinacion de las Cuentas de Posicién de los Planes de Pensiones

Es caracteristica fundamental de los Fondos de Pensiones la determinacidon de ias
Cuentas de Posicion de los Planes de Pensiones en él integrados, o el patrimonio del
Fondo que corresponde a cada uno de los Planes, de acuerdo con los movimientos
patimonicles registrados, asi como el desglose de dicha Cuenta de Posicion en
derechos consclidados de los participes o reservas comespondientes o [os
beneficiarios.

En esta cuenta se integran los aportaciones de los paricipes, pagos de prestaciones,
fraspasos de derechos consolidados procedentes de ofros Planes de Pensiones,
fraspasos de derechos consolidados a otros Planes de Pensiones, resultados imputados
al Plan, gastos especificos de los propios Planes, la provision matemdatfica constituida
por la enfidad asegurada a ciere de egjercicio menos la constituida al cierre del
gjercicio anterior, asi como las primas de seguro y las prestaciones a cargo del
asegurador.

La Cuenta de Posicidn de cada uno de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo
se determina en base a los unidades de cuenta que se asignan al Pian. Para ello, se
calcula el importe en unidades de cuenta de todo movimiento del Plan que implique
enfrada o salida de recurses, de acuerdo con el sisterna de valoracion expuesto en las
normas de funcionamiento del Fondo, que se arficula en la forma siguiente:

H vadlor de la unidad de cuenta se calcula diariamente como resultado de dividir el
patrimonio del Plan por el nUmero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su
determinacién, El valor de los derechos consolidados de los participes se obtiene de
multiplicar las unidades de cuenta asignadas por el valor de la unidad de cuenta ala
fecha.

g) Gastos de explotacién

Los gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de la corriente generada de pagos.

La comisién de gestion se devenga diariamente y se calcula en funcion del valor de
las Cuentas de Posicion de los Planes integrados en el Fondo, no siendo superior al
limite establecido legalmente,

De igual forma, la comisién de la Enfidad Depositaria se devenga diariamente y no
supera en ningun caso el limite establecido legaimente. Se liquida con periodicidad
mensual sobre la posicion media de los fitulos depositados.

Las retribuciones de las Entidades Gestora y Depositaria de Fondos de Pensiones,
estd lmitado o un mdaxime de retribucidn del 090%, siendo el 0.85%
corespondiente o la comision de gestion vy el 0,05% a la comision de
depésito, en base al Real Decreto 62/2018, de ¢ de febrero, por el que se modificd
el articulo 84 del Reglamento de Planes de Fondos de Pensiones.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
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h) Impuesto sobre beneficios

Los Fondos de Pensiones consiituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de
gravamen cero, feniendo en consecuencia derecho a la devolucidn de las
retenciones que se les practiguen sobre los rendimientos del capital mobiliario segun
establece el arficulo 30 de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones no son sujetos
pasivos del iImpuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de Pensiones, ni los Planes de Pensiones a él adscritos
regisfran gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

i) Deudores y acreedores

H importe de deudores recogido en el Balance se presenta por su nominal entregado.

Bagjo el epigrafe de "Deudores -~ Administraciones PUblicas™ del Balance de Situacidn, se
recoge, con cardcter general, las retenciones a cuenta soportadas en la liquidacion
de rendimientos del capital mokbiliario.

Los acreedores incluidos en el Balance figuran por su valor de reembolso.

4, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

El sistema de control interno se recoge en un documento denominado "Deciaracién
comprensiva de los principios de la politica de inversiones de Fondocajamar |, Fondo de
Pensiones”, documento sujeto o aciudlizaciones periddicas en el que se recogen, enire
otros, los siguientes aspectos:

o Lo fijacién de la polftica general de inversiones, las directrices de inversidon y de
operaciones con derivados establecidos para el Fondo, en el que se incluyen los
imites operativos y facultades en la contratacion y liquidacion de operaciones.

o El establecimiento de una cartera de referencia “benchmark” a efectos de
valorar la gestidn interna de las inversiones del Fondo.

Asimismo, cabe mencionar la existencia de un Comité de Auditoria del Grupo que se
ocupa, entre ofras cuestiones, de evaluar y revisar el sistema de control interno. de
supervisar vy confrolar las operaciones vinculadas y de verificar los requisitos de
separacidén entre la sociedad gestora y la enfidad depositaria.

Los objefivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a) Los flujos de informacién y el reporte de los controles estén claramente definidos
y establecidos.

b) Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento
legal y normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora reiativos a la
inversion, administracién, contabilizacién, representacion, eifc., de las
instituciones, Fondos y sociedades gestionadas.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGURQS Y REASEGUROS.
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c) Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y fransparencia de las
funcicnes antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

o Lasbaoses de datos de los valores gestionados.

o Los limites establecidos en las politicas internas de administracion, gestion
y calidad credificia de los activos gestionados.

o EH cumplimiento de las garantias otorgadas a los Fondos garantizados.

o Losriesgos operativos vy los circuitos documentales de los contratos y
confirmaciones de las confrapartidas.

d) Los siguientes procedimientos de confrol establecidos para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones mercantiles de la sociedad gestora v de las
instituciones gestionadas se ejecuten en plazo y forma:

o Cuentas Anuales, Consejos de Administracion y Juntas Generales de las
sociedades gestionadas.

o Auditorias de las Cuentas Anuales.
o Obligaciones de cardcter fiscal.

o Obligaciones de informacidn ¢ participes {informes frimesfrales, Memaorias
anuales, folletos).

e) H cédigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacién, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f) Se cumpla con lo establecido en el Reglamente para la Defensa del Cliente de
23 de julio de 2004 con la designacién del titular del Servicio de Atencién al
Cliente.

Asi, la Enfidad Gestora cuenta con sistemas de gestidén del riesgo adecuados para
determinar, medir, gestionar v controlar todos los riesgos inherentes a la politica de
inversion del Fondo, incluidos aquellos derivados del impacto del COVID-19, asi como
para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversidn.

Los tipos de riesgo a considerar y que se incluyen en el documento denominado
"Declaracién  comprensiva de los principios de la politica de inversiones de
Fondocajamar I, Fondo de Pensiones" son los siguientes:

1. Riesgo de mercado

Es el producido por la evolucion adversa de los factores que influyen en la formacién de
precios de los activos financieros.

Para la medicidn def riesge de mercado, la Entidad Gestora calcula los siguientes
conceptos:

o Mapa de vencimientos: Distribucién temporal de la cartera de renta fija en
funcion de su vencimiento.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS,
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Duracion Macaulay de una cartera de renta fija, que representa la vida media
ponderada del activo.

Duracidon modificada o sensibilidad de una cartera de renta fijg, que mide la
sensibilidad del precio de [os actlivos anfe variaciones de [os fipos de inferés.
Convexidad o lo que cambia el precio de un bono por encima de lo que predice
la duracién modificada,

Volatilidad anual, como la medida de la variacion de la variabilidad en la
rentabilidad del fondo a lo largo de un afio.

Ratfio Sharpe, gue mide la eficiencia como la rentabilidad obtenida por unidad
de riesgo asumida.

Tracking error, que es la desviacion media de la rentabilidad del Fondo respecto a
su benchmark.

Ratio informacion, que mide el exceso de rentabilidad del Fondo respecto a su
benchmark por unidad de riesgo asumida.

V.a.R. de mercado, que proporciona una cifra de la mayor pérdida probable gue
puede sufrir el Fondo en un afo y con un nivel de confianza establecido del 95%.

V.a.R incremental: Andiisis de los 10 activas con mayor V.a.R.

Stress testing del V.a.R en funcién de la volatilidad y la comrelacion entre activos.

2. Riesgo de crédito

Es el originado por una merma en la calidad crediticia de los emisoras, intermediarios y/o
confrapartidas de las inversiones efectuadas por el Fondo: y que se fraduce en ung
disminucién en el precio del active de renta fija y un incremento en la probabilidad de
impago.

Para la medicidn y control del riesgo de crédito se utiliza:

o}

Variaciones en la cdlificaciéon de los emisores.

Mapa de rating: Distribucidn de la carfera por categoria de calidad crediticia.
Mapa sectorial: Distribucién de la cartera por sectores.

V.a.R. de Credito: Proporciona una cifra de la mayor pérdida probable que

puede sufiir el Fondo como consecuencia de una caida en la calidad crediticia
de los actlivos de rentfa fija y tesoreria.

3. Riesgo de liguidez

Es el producido por la falta de liquidez de los activos en que invierte el Fondo y que se
fraduce en ocasiones en valoraciones inferiores a las objetivas de mercado o en la
imposibilidad de realizar la venta del activo.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGURQS Y REASEGUROS.
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Dicho riesgo se reduce mediante la inversion en aclivos negociables de renta fija con un
volumen minimo de emisibn © en acciones negociables en los principales indices
bursdtiles europeos y se controla a través de:

o El informe de riesgo de liquidez en el que se indica el porcentaje de activos
considerados iliquidos por no alcanzar un volumen de emision mfinimo
determinado.

Ademds, la Entidad Gestora dispone de herramientas propias de valoracion que
permiten un contraste con la cotizacién facilitada por los agentes financieros.

Asi, la Entidad Gesiora del Fondo dispone de un sistema adecuado de gestion de la
figuidez gue, entre otras cuestiones, ha mitigado el impacto del COVID-19,

4. Riesgo legal o reglamentario

Son los derivados de la no observancia de [a normatfiva legal o interna.
Estos riesgos se confrolan mediante:
o H informe de concentraciéon de emisores, en el que se verifica el cumplimiento
de los criterios de diversificacion, dispersidon y congruencia de las inversiones del

Fondo.

o Elinforme de control de gestibn en &l se hace un seguimiento de la colocacion
estratégica de los activos dentro de los limifes establecidos.

5. Riesgo operativo

Son los producidos por la propia operafiva de las inversiones.

Para ello, se cuenta con la adecuada segregacion de funciones y automatizacién de los
procesos administrativos y contables; asi como con un manual de procedimientos de
obligado cumplimiento,

4. Riesgo reputacional

Debido a una evolucién de la rentabilidad del Fondo significativamente inferior a la del
mercado.

Para el seguimiento y control de estos riesgos, se dispone de:
o FE informe de conirol de gestidn en el que se hace un seguimiento de la
rentabilidad del Fondo en comparacién con el mercado y con su indice de

referencia inferno.

o Comparativa de la rentabilidad, volafiidad y ratio Sharpe respecto al
benchmark.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGURQS ¥ REASEGLUIROS.
Dom. Soc. Plaza de Barcelona, & - 04006 Almena GIF: A-04465555. B, M. de Almena, T .B38, L. 0, F. 1, H. AL-20409.
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5.

O

IMPUTACION DEL RESULTADO

Los resultados obtenidos no son, en ningln caso, objeto de distribucion, sino que son
imputados a la Cuenta de Posicién de los Planes integrados en el Fondo, en proporciéon al
valor de cada una de ellas en los Fondos Propios del mismo.

INVERSIONES FINANCIERAS

é.1. Andlisis por categoria

La totalidad de las inversiones financieras del Fondo han side clasificadas como ofros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Perdidas vy
Ganancias, segun lo dispuesto en el arficulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

La composicion del saldo de este capitulo del Balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se presenta a coniinuacién:

A Minusvalias Revalor,
Inversiones Precio de Intereses Vdlor de n . .
e Total iy inversiones  inversiones
Financleras 2021 adquisicion  devengados redlizacién
financieras  financieras
Deuda Estado (U.E.) 27 .872.480,58 -720.182,88 27.152.297.70 27.346.916,32 -53.428,38 248.047,00
Cbligaciones 39.849.902,30 140.727,33 39.990.629.63 40.199.225,50 -19.465,88 228.061,75
Total valores
representativos 47.722,382,88 -579.455,55 47.142.927,33  67.546.141.82 -72.894,26 4746,108,75
de deuda
Tofallnyersiones 67.722.382,88  -579.455,55 67.142.927,33  47.546.141,82  .72.89426  476.108.75
financieras
Inversiones Precio de Intereses Valor de (iplsyelics Revcflor.
pys Total . inversiones  inversiones
Financleras 2020 adquisicion  devengados realizacion
financieras  financleras
Deuda Estado (U.E.) 21.433.806,94 79400911 20.439.797.83 20.927.983,13 - 288.185,30
Cbligaciones 43.987.432,75 -114.402,00 43.873.030.75 44.305.916,36 -75.241,47 508.127,08
Total valores
representativos 45.421.239,69 -908.411,11 44.512.828,58  45.233.897.49 -75.241,47 796.312,38
de deuda
S slones 65.421.239.69  -908.411,11 464.512.828,58 65.233.899,49  -7524147  796.312,38

financieras

Los cambios producidos durante el egjercicio en el valor razonable de los activos
valorados a valor razonable con cambios en [ Cuenta de Pérdidas y Ganancias se
contabilizan en el epigrafe “Variacion de valor razonable de instrumentos financieros” del
resultado financiero en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, feniendo un decremento
neto de 162.133.55 y un aumento neio de 301.844,56 euros en el ejercicio 2021 y 2020
respectivamente.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom Soc. Flaza da Barcelona, 5 - 04006 Almena CIF: A-D4465555. R. M. de Almeria, T 838, L. 0, F 1, H. AL-20409.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito v de mercado a la fecha de presentacion de
la informacién es el valor razonable de cada una de las inversiones financieras en
cariera,

La totalidad de la cartera corresponde a instrumentos financieros emitidos en paises de la
OCDE.

6.2. Andlisis por vencimientos

El detalle por vencimientos del valor razonable del gjercicio 2021 y 2020 de las inversiones
financieras correspondientes a valores representativos de deuda se presenta a

continuacion:

2022 2023 2024 a 2029 2030 a 2035 2036 y siguientes TOTAL
Valores
representativos 40,232.788,58 10.773.1346,28 16.540.215,94 - - 67.546,141,82
de deuda

2021 2022 2023 a 2028 2029 a 2034 2035 y siguientes TOTAL
Valores
representalivos 14.906.142,25 30.568.841,63 19.758.915,61 - - 65,233.899,4%
de devdao

A 31 de diciembre de 2021, el fipo de interés anual de los valores de renta fija propiedad
del Fondo estaba comprendido entre el 0,10% y el 5,00% (entre el 0,.00% v el 7,75% en el
gjercicio 2020}.

6.3. Andlisis por calificacién crediticia.
H detalle por cdlificacién crediticia de los ejercicios 2021 y 2020 de las inversiones

financieras a valor de realizaciéon comespondientes a valores representativos de deuda se
presenta a continuacion:

2021 2020

Valores Valores
Cdlificacién Crediticia representatives  de Ponderaciéon  representafivos  de Ponderacién

deuda deuvda
AA 202513918 3,00% i =
A 24.904,819,23 36,87% 11.816.057.48 18,27%
BBB 39.822.735,41 58,96% 50.317.115.21 77.13%
BB 793.448,00 1.17% 3.000.726,80 4,60%
TOTAL $7.545.141,82 100,00% 65.233.899,49 100,00%

CAJAMAR VIDA, §.A. DE SEGUROS Y AEASEGUROS.
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4.4. Nivel de exposicién al riesgo por tipo de interés.

El detalle por nivel de riesgo del ejercicio 2021 y 2020 de las inversiones financieras a valor
de redlizacion correspondientes a valores representativos de deuda se recoge en el

M0

siguiente cuadro resumen:

Valores representatives de deuda 2021

Tipo de interés fijo

Tipo de interés

Total

variable
Valores representativos de deuda 51.125.440.58 16.596.722,30 47.722.382,88
Intereses de valores representativos de deuda -600.758,27 21.302,72 -579.455,55
Revalorizacion de inversiones financieras 416.900,91 59.207.84 4746.108,75
Minusvalias de inversiones financieras (o deducir} -65.027,33 -7.866,93 -72.894,26

TOTAL

50.876.775,89

16.669.365,93

67.545.141,82

Valores representafivos de deuda 2020

Tipo de interés fijo

Tipo de interés

Total

variable
Valores representativos de deuda 49,939.241,39 15.481.998.30 65.421.239,69
Intereses de valores representativos de deuda -928.976,68 18.565,57 208.411,11
Revalorizacién de inversiones financieras 696.888,54 99.423,84 794.312,38
Minusvalios de inversiones financieras (a deducir) -8.762,79 -646.478,68 -75,241,47

TOTAL

49.700.390,46

15.533.509.03

65.233.899,49

6.5. Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo a lo establecido en el articulo 72 del Reglamento de los Planes y Fondos de
Pensiones, relative al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo estdn
suficientemente diversificadas, de forma que se evita la dependencia excesiva de una
de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de empresas, vy las acumulaciones de
riesgo en el conjunto de la cartera,

6.6. Depdsito de los titulos

Cecabank, 35.A., como Entidad Depositaria de los titulos en cartera del Fondo, es
responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos
financieros que integran la cartera del Fondo, no encontrdndose al cierre del gjercicio
pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

CAJAMARA VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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7. DEUDORES Y ACREEDORES

Los epigrafes del Balance adjunto presentan la siguiente composicion:

20 2020
Deudores Acreedores Deudores  Acreedores
Entidad Gestora -- 9.797.01 - 10.126,61
Entidad Depositaria - 3.035,31 -- 3.113,40
Servicios Profesionales = 4.954,95 = 1.703,68
Administraciones PUblicas == 50.350,08 54,97 88.865.39
Otros deudores y acreedores 70,00 3.050,00 70,00 3.050,00
TOTAL 70,00 71.187.35 124,97  106.859,08

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo deudor de la cuenta "Administraciones
Publicas" recoge las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades practicadas at
Fondo (véase Nota 13).

Bl soldo de “Acreedores" de este capitulo del Balance adjunto recoge,
fundamentalmente, los saldos pendientes de pago a la Entidad Gestora, a la Enfidad

Depositaria v las retenciones efectuadas a tos participes en el page de prestaciones del
Uliimo trimestre del ejercicio pendientes de pago o la Hacienda Publica.

8. TESORERIA

H saldo de este epigrafe del Balance adjunto esid compuesto por las siguientes partidas:

2021 2020
Bancos e instituciones de crédito 3.814.097,70 8.563.511,79
TOTAL 3.814.097,70 8.543.511,79

La cuenta “"Bancos e instituciones de crédito” a 31 de diciembre de 2021 y 2020
corresponde al saldo de cuentas corrientes, libres de restricciones. Las cuentas
mantenidas en Cajamar Caja Rural $.C.C han estado remuneradas en el gjercicio a un
inferés del Euribor mensual menos un diferencial del 0,5%, con liguidacion mensual de
intereses, mientras que las mantenidas con Cecabank, $.A. han estado remuneradas en
el ejercicio a un interés del EONIA menos un diferencial del 0.05%, con liguidacion
mensual de intereses.

El Reglamento de los Planes vy Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrerg) no
fiia un coeficiente minimo de liguidez sobre el activo del Fondo, establece un coeficiente
variable segun las previsionas de requerimientos de activos liquidos, en funcién de las
prestaciones previstas, que deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del
mercado monetario con vencimiento no superior a fres meses.

A 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantiene en liquidez el 5,34% del activo del Fondo
de Pensiones {el 11,59% en el ejercicio 2020}.

CAJAMAR VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Bom. Soc. Plaza de Barcelona, 5 - 04006 Almena. GIF: A-04465555. R. M. de Almerta, T 838, L. 0, F. 1, H. AL-20409



B’ cajamar

VIDA

FONDOCAJAMAR ! Fondo de Pensiones Pagina 28 de 38

9. CUENTA DE POSICION DEL FONDO

CMVD01

A confinuacion, se desglosa la composicién y movimiento de los Planes que integran el

Fondo en el gjercicio 2021 y 2020:

Cojamar Dinero

Total

PATRIMONIO A 31-12-2020

73.782.301,19

73.782.301,1¢9

Aportacionas de pariicipes 2.348.762,29 2.348.762,29
Movilizociones de ofros instrumentos de prevision social 4,825,518,03 4.825.518,03
Prestaciones o cargo del Asegurador 13.035,12 13.035,12
Resultado ~550.441,30 -550.441,30
SUMA ENTRADAS 6.6356.854,14 6.636.854,14
Moavilizaciones a ofros instrumentos de previsidn social 4.176.575,46 4.176.575,46
Prestaciones delPlan 4.861.833.68 4.861.833,68
Primas de Seguro = -
SUMA SALIDAS 9.038.409,14 9.038.409,14
Varigcién provisiones matemdaticas en poder del asegurador -11.579.0C -11.572,00

PATRIMONIO A 31-12-2021

71.369.167.19

71.389.167,19

Cajamar Dinero Total
PATRIMONIO A 31-12-2019 74.462.431,34 74.4562.431,34
Aportaciones de parficipes 3.214.382,42 3.214.382,62
Movilizaciones de ofros insfrumenios de prevision social 5.406.650,40 5.406.650,40
Presiaciones a cargo del Asegurador 13.035,12 13.035,12
Resuliado -78.546,97 -78.546,97
SUMA ENTRADAS 8.555.521,17 8.555.521,17
Movilizaciones a ofros instrumentos de previsidn social 3,638.976,40 3.638.576,4C
Prestaciones del Plan 5.585.200,856 5.585.200.86
Priencts de Seguro = =
SUMA SALIDAS 9.224.177,26 9.224.177,2¢6
Variacion provisiones maiematicas en pader del asegurador -11.474,04 -11.474,06
PATRIMONIO A 31-12-2020 73.782.301,1% 73.782.301,1%

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
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La valoracién de los derechos consolidados es el resultado de sumar a los derechos
consolidados a 31 de diciembre del anc anterior las aportaciones realizadas desde el
inicio del ejercicio hasta la fecha de la valoracién, asi como los rendimientos netos y las
diferencios de valoracidén de activos del patrimonio en dicho periodo, afribuidos
proporcionalmente a cada Participe en funcién de los mencionados derechos y de las
aportaciones realizadas, considerdndose, para estas Ulfimas, el tiempo franscurrido
desde la fecha de cobro hasta el dia de la valoracion.

Dicho resultado se minora con los gastos pericdificados de gestidn, de auditoria y otros
previstos en las Normas de Funcionamiento del Fondo y en los pactos de integracion de
fos Planes en el Fondo, atribuidos proporcionalmente con igual criterio.

El importe resultante de la operacién se incrementard, en su caso, por el importe de Ia
reserva matemdtica {80.045,02 euros en 2021 y 91.624,02 euros en 2020} en poder del
asegurador que, si bien forma parte de la Cuenta de Posicion del Fondo, no se considera
a efectos de aplicacidon de la correspondiente comision de gestion.

El numero de unidades de cuentq, el valor de cada unidad de cuenta en euros v el
nimero de participes del Plan de Pensiones integrado en el Fondo en &l gjercicio actual y
el precedente son los siguientes:

2021 Cajamar Dinero
N° unidades de cuenta 6.309.265,45212
Valor unidad de cuenta 11,299147
N° de participes 11.331

*Para el célculo de valor de la unidad de cuenia se excluye del saldo de la cuenta de posicién elimporfe de los
derechos de reembolso de la provision matematica incluidos en &t

2020 Cajamar Dinero
N° unidades de cuenta 6.472.003,00159
Valor unidad de cuenta 11,386070
N° de participes 11.904

*Para el calevlo de valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicidn el importe de los
derechos de reembolso de la provision maiemdtica incluidos en &L

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
Dom Soc. Plaza de Barcalona, 5 - 04006 Almeria. CIF A-D4485555 R, M. de Almeria, T 638, L. 0, F . H. AL-20409
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10. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES

1.

La totdlidad de los ingresos y gastos financieros comesponden a activos de la categoria
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

El defdlle de estos epigrafes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es el
siguiente:

2021 2020
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Valores representantivos de deuda 264.874,90 734,39 293.753,41 849,82
TOTAL 264.874,90 734,39 293.75341 849,82

Los resultados de la endjenacién de inversiones financieras al cierre del ejercicio 2021
presenta un beneficio neto de 2.640,92 eurcs y en 2020 una pérdida neta de 490,79
euros.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Los ofros gastos de explotacion ascienden a 655.307.03 euros al cierre del ejercicio 2021
frente alos 672.940,37 eurcs al cierre del gjercicio precedente.

Los principales conceptos que componen los gastos de explotacién son:
a) Comisién de Gestién

La comisién de gestion comresponde a la refribucion de los servicios de gestion,
administraciéon y representaciéon del Fondo prestados por Cajamar Vida 5.A. de
Seguros y Reaseguros, en su calidad de Entidad Gestora del Fonde.

El fipe aplicado para el cdlculo de la comision de gestién no supera el tipo méximo
de retribucién mencionado en el articulo 84.1 del Real Decretc 304/2004, de 20 de
febrero, modificado por el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, en el gue se fija
como porcentaie mdximo el 0,85% sobre el valor del patfrimonio del Fondo, ni el
establecido en las Normas de Funcicnamiento de los Planes integrados en el Fondo.

Los gastos por este concepto en los ejercicios 2021 y 2020 ascendieron a 612.070,37
euros v 630.183,04 euros respectivamente. Al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 se
encontraban pendientes de pago las comisiones de gestion correspondientes a los
Ultimos dias del mes de diciembre. Dichos importes figuran registrados en el epigrafe
“Acreedores — Entidad Gestora” del Pasivo del Balance adjunto.

b) Comisién de Depositaria
La comisidn por gastos de custodia y depositaria coresponde a la refribucion de los

servicios de custodia del Fondo prestados por Cecabank, S.A., en su calidad de
Entidad Depositaria.

CAJAMAR VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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12,

13.

El tipo aplicado para el cdiculo de esta comisién no supera el fipo méximo de
refribucidn mencionado en el arficulo 84.2 del Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero, modificado por el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, en sl que se fija
como porcentaje mdximo el 0,20% sobre el valor del patrimonio del fondo, dicho
limite es aplicado a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto.

Adicionalmente, dicha comision no supera el fipo establecido en las Normas de
Funcionamiento de los Planes integrados en el Fondo.

Los gastos por este concepto ascendieron en el gjercicio 2021 a 36.004,14 euros y a
37.069.59 euros en el ejercicio 2020. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se
enconfraba pendiente de pago las comisiones de depositaria correspondiente al
mes de diciembre. Dichos importes figuran registrados en el epigrafe “Acreedores -
Entidad Depositaria” del Pasivo del Balance adjunto.

c¢) Servicios Exteriores

Dentro del epigrafe “Servicios Exteriores” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, se
recogen fundamentalmente los honorarios comespondientes a la auditoria de las
Cuentas Anudles del gjercicio 2021 por un importe de 3.900,00 euros y del gjercicio
2020 por un importe de 2.816,00 euros.

El imporie pendiente de pago al ciere del gjercicio figura registrado en la partida

“Acreedores por servicios profesionales” del Balance adjunto por importe de 4.954,95
euros en el gjercicio 2021 y por imporie de 1.703,48 eurcs en el gjercicio 2020.

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LA COMISION DE CONTROL

El Fondo no fiene Comision de Control, por tanfo, no se ha redlizado remuneracion
alguna por dicho concepfo durante el afo 2021 ni en el precedente.

SITUACION FISCAL

El Fondo se encuenfra acogido al régimen juridico-fiscal especifico de los Fondos de
Pensiones establecido mediante Real Decreto Legislative 1/2002 de 29 de noviembre vy
ol Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero por el gue se aprueba el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones que es modificado parcialimente por el Real Decreto
439/2007 de 30 de marzo, que en resumen indica lo siguiente:

a) Impuesto sobre el Valor Afiadido: estén exentos de este impuesto los servicios de
gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las Entidades Gestoras vy
Entidades Depositarias de los mismos.

b) Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho
impuesto a un tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho o
la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del
capifal mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones
formaies exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos
sometidos al Régimen General.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS.
Dom Soc. Plaza de Barceiona, 5 - 04008 Almeria. CiF: A-04465555. R M. de Almeria. T 838, L. 0, F 1, H. AL-20409.



B’ cajamar

VIDA

FONDOCAJAMAR | Fondo de Pensiones Pdginag 32 de 38

14.

c) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucién, disolucién vy las modificaciones consisientes en aumentos vy
disminuciones de los Fondos de Pensiones estén exentas de este Impuesto.

El saldo de los epigrafes "Deudores v Acreedores” del Activo v Pasivo del Balance
adjunto, incluye las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades v las
retenciones efecfuadas en el page de las prestaciones pendientes de pagoe a la
Hacienda Pdblica, respectivamente {vease Nota 7).

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definifivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales © haya franscurrido el plazo de presentacidén que estd establecido en cuatro
afnos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion fiscal tedas las operaciones efectuadas en los
Ultimos cuatro ejercicios.

OTRA INFORMACION

14.1 Aspectos Medioambientales

Por su actividad, el Fondo no ha precisado redlizar inversiones de cardcter
medioambiental, ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado,
por consiguiente, ninguna deduccidén por inversidn en el cdlculo del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020. Asimismo, no se ha
considerado necesario registrar provision para resgos vy gastos de cardcter
medioambiental at considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

14.2 Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por KPMG AUDITORES, S.L. por servicios de auditoric han
ascendido a 3.900,00 euros en el gjercicio 2021 y a 2.816,00 euros devengados por Ernst
& Young, S.L. en el ejercicio 2020, no hablendo recibido honorarios por ofros conceptos.

14.3 Pagos a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 2% de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha conira la morosidad en las
operaciones comerciales, se informa que a 31 de diciembre de 2021 vy 2020, no hay
saldos pendientes de page a proveedores que excedan el plazo iegal del pago. ni se
han redlizado pagos fuera del plazo legal durante dichos ejercicios.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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15. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el aho 2022 que, entre ofros, ha modificado
los limites hasta ahora vigentes de deduccidn fiscal de los Planes de Pensiones vy, en la
misma linea, los limites financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social.

En particular, el limife mdéximo conjunto de reduccién de |la base imponible a efectos
del Impuesio sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del parficipe a
sistemas de prevision social se ha reducido fijGndose en el menor entre 1.500,00 euros
anudles (frente a los 2.000,00 hasta ahora vigentes} vy el 30% de la suma de los
rendimientos netos del trabojo y de actividades econdmicas percibidos
individualmenie en el egjercicio. No obstante, se establece que dicho limite se
incrementard en  8.500,00 euros, siempre que tal incrementoe provenga de
contribuciones empresariales ¢ de apertaciones del frabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial.

De la misma manera, el importe anual mdaximo conjunto de aporfaciones vy
contribuciones empresariales a los sistemas de previsidn social serd de 1.500,00 euros
anuales, incrementdndose en 8.500,00 euros, siempre que fal incremento provenga de
las citadas contribuciones empresaricles o de aportaciones del frabajador al mismo
instrumento de prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion
empresarial.

15.1 Conflicto Rusia - Ucrania

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, enfre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energla, asf
como la activacidén de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a
la economia en general y o empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactard en el negocio
del Fondo, dependerd del desarrclio de acontecimientes futures que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contractuales relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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INFORME DE GESTION

1. Situacién de los Fondos de Pensiones en Espaia

El volumen de Activos alcanzd 127.998 millones de euros. Durante el afo 2021 el volumen
de activos de los Fondos de Pensiones ha experimentado un crecimienio de 3.463 millones
de euros (2.80% mds que en sepliembre de 2021).

El numero de cuentas de participes se ha siluado en 9.455.223 en el ejercicio 2021. El
nimero de parlicipes estimado se sitia en ocho millones, al existir participes con mas de
un Plan.

Las aportaciones acumuladas en los Oltimos doce meses han alcanzado los 1.403 millones

de eurcs, mientras que las prestaciones han experimentado una reduccion de 1.287
millones de euros respecto del gjercicio anterior.

a) Rentabilidades

Rentabilidades Anuales Medias Ponderadas (%)

26 AROS 25 ANOS 20 ANOS 15 ANOS 10AROS 5ANOS 3ANOS 1ARO

Sistema Individual 2,93 2,97 2,54 2,33 4,51 3,48 4,50 8,47
Renta fija corto plazo 1.16 1,34 0,88 0.82 0,63 -0,35 -0.07 -0.64
Rente fija largo plazo 2,63 2,03 1.80 1,85 1,85 0,06 0.84 -1,59
Renta fija mixta 2,93 2,45 1.82 1,22 2,29 1,45 328 4,25
Renta variable mixta 391 4,30 an 2,65 5,26 4,23 778 11,91
Renta variable 399 4,92 4,10 4,87 10,50 9,90 17,34 23,42
Garantizados - - 379 2,65 593 1,97 2,67 -0,70
Sistema de empleo 4,29 375 3.53 3.28 4,72 3.1 6,12 8.09
Sistema asociado 501 4,47 3.82 3.39 5,05 389 6,90 9,00
Tofal planes 3,62 3,28 2,95 2,49 4,59 3,52 5,39 8,50

b) Activos y participes

e SISTEMA INDIVIDUAL: su patrimonio se situé en 89.323 millones de euros, El
nomero de cuentas de participes alcanzd en 7.474.863.

+ SISTEMA DE EMPLEC: alcanzd un volumen de activos de 37.792 millones de
euros. Bl nimero de cuentas de participes totalizé 1.929.079.

e SISTEMA ASQCIADO: el volumen de activos se situé en 883 millones de euros. El
nUmero de cuentas de participes fue de 51.281.
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2. Evolucién de la Economia

La recuperacion experimentada una vez superada la fase mds dura de la pandemia
provocada por la COVID-192, ha tenido imporfantes efectos sobre las diferentes variables
macroecondmicas del pais.

En 2021 el PIB registra un crecimiento del 5,2%. pasando de una tasa negativa en 2020 a
una positiva en 2021. La demanda interna, uno de ios motores del crecimiento, presenta
una confribucion de 3,6 punfos. Por su parte, la demanda externa, muestra una
aperfacion de 1,7 puntos.

La tasa anval de inflacién en el dltimo afio asciende al 6,5%, la mds alta desde mayo de
1992 y con una inflacién subyacente del 2,1% En este comporfamienfo destaca el
aumento de los precios de la vivienda, con un 23,3%, causada por el incremento de los
precios de la electricidad. Le sigue alimenfos, con un incremente del 5,0% y por dltimo
hoteles, cafés vy restaurantes, con un aumento del 10.9%. Por ofro lado, se aprecia un
descenso en los precios del transporte, con una disminucion del 10,9%.

La tasa de desempleo disminuye hasta el 13,3%, situdndose por debdjo del 15%,
retomando la senda anterior a lg COVID-19. En este Ultimo afio, la tasa ha disminuido en
2.8 puntos porcentucles. El nimero de parados ha disminuido hasta los 3,1 millones, 1o
cual supone 616 mil parados menos que el ano anterior y sigue situdndose por encima de
la barrera de los tres millones.

El déficit publico se sitGa en el 7,3% para el tercer frimestre de 2021, y con una estimacion
para el conjunto del 2021 en torno al 7,3%.

Indicadores Financieros 2021 2020 2019
Tipo de intervencién Euro (%) 0.00 0,00 0,00
Tipo deuda Espana 10 afios (%) 0,60 0,00 0,05
lbex 35 (%) 7.90 -15,50 11,80
Eurostoxx 50 (%) 21,00 -5.10 24,80
Euro / Délar 1,10 1,20 1,10

Fuente: INE, Ministerio de Economia
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3. Evolucién del Fondo.

H patrimonio del Fondo en el gjercicio 2021 ha dlcanzado la cifra de 71.369.167,19 euros,
integrado por el Plan Cajamar Dinero.

De acuerdo con la clasificacidon de INVERCQ, se encuentra encuadrado dentro de la
categoria de "Renta Fija a Corto Plazo”.

Su vocacién inversora es muy conservadora con el objetivo de obfener una rentabilidad
estable.

Invierte todo su patrimonic en renta fijg, combinando activos monetarios y valores de
renta fija de gobiernos, organismos oficiales y sociedades de la OCDE denominados en
euros, de alta calidad y liquidez con duracion financiera media de 1,15 afos.

B valor liquidative del Plan de Pensiones Cajamar Dinero ha evolucionado desde
11,386070 euros, al inicio de ejercicio, hasta 11,299147eurcs, al 3t de diciembre de 2021,
cobteniendo, por tanto, en los Ultimos doce meses de actividad unga rentabilidad
negativa de 0,76%.

Bl volumen de enfradas en el ejercicio asciende a 7.174.280.32 euros, de los que
4.825.518,03 euros son Traspasos de derechos consolidados de ofros instrumentos de
Previsién Social, que suponen el 67,26%, 1.960.807,90 euros corresponden a aportaciones
periddicas que suponen el 27,33% y 387.954,3% euros a aportaciones exiraordinarias que
suponen el 5,41%.

E volumen de salidas asciende a 9.038.409,14 euros, de los que 4.176.575,46 euros son
Traspasos de derechos consolidados a ofros instrumentos de Prevision Social, que
suponen el 46,21%, 4.861.833,68 euros son pagos de prestaciones o que supone el
53,79%,

El total de participes y beneficiarios al cierre de ejercicio asciende a 11.331 y 1.271
respectivamente.

La fotalidad de la cartera de inversiones comresponde a activos de renta Fija y tescreria.

Los activos mas representativos de la cartera al cierre del gjercicio son: deuda publica
italiana con vencimiento 2022 y 2026 y renta fija del Cajomar Caja Rural con
vencimientos en 2022.

B Fondo, cuya Enfidad Gestora fiene contratados los servicios de Grupo Generali
Espana, ALLE como gestor de sus activos, de acuerdo con lo esfablecido en lg
Declaracion comprensiva de los Principios de la Politica de Inversion del Fondo, aplica o
sus inversiones criterios éticos, sociales, medioambientales v de buen gobierno de
acuerdo con las directrices éticas de la Entidad Gestora, vy ejerce, en beneficio de los
participes vy beneficiarios, los derechos inherentes a los valores con relevancia
cuantitativa y caracter estable, especialmente, vy si se da el caso, el derecho de
participacion y voto en las juntas generales, mediante delegacién por parte del gesfor
de activos del Fondo en un asesor de voto, Assicurazioni Generali S.p.A..

No obstante, al fratarse de un Fondo que no puede inverlir en activos de renta variable,
no serd de aplicacién aquelios aspectos de Ia politica de implicacion referentes a la
inversién en este tipo de activos.

CAJAMAR VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
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Los criterios de inversién de la Enfidad Gestora han girado en torne a la seguridad y la
fiabllidad del emisor, lo que implica rechazar la mera especulacidon y evitar
cuidadosamente todas las inversiones de alto riesgo. incluso aquellas que entrafan un
riesgo social o medioambiental, garantizando la aplicacién de unos principios éficos en
las estrategias de inversion,

El compromiso por la sostenibilidad es uno de los pilares fundamentales de la Entidad
Gestora, hasta el punto de estar incluido como uno de los aspectos fundamenfales de
su esfrategia a futuro, de tal forma que la integracién proactiva de factores
ambientales, sociales y de gobernanza en el proceso de inversion ayuda Q logror tanto
rendimientos financieros como valor social.

Como se recoge en las Directrices de inversion responsable de o Entidad Gestorag, que
proporcionan un marco para la inclusion de factores ASG (Ambientales, Socidles y de
Buen Gobierno) en las opciones de inversion, la evaluaciéon de casos de violacion de los
derechos humanos, violaciones de los derechos laborgies, el dafic ambiental vy la
comupcidén pueden, en Ullima instancia, llevar a la exclusidn de empresas de los
objetivos de inversion. Estas evaluaciones se actualizan continuamente para detectar
de forma inmediata eventuales nuevos casos que puedan afectar a las empresas en
las que invierte el Fondo.

De esta forma, se puede afiimar que los activos del Fondo cumplen con los criterios
ASG.

Respecto a cémo afectan los criterios de inversion sosienible a la rentabilidad potencial
del Fondo, no es posible cuantificar con precision el impacto en la rentabilidad
potencial del Fondo con inversiones que cumplan los criterios ASG. Los resultados
podrian ser supetiores ¢ inferiores en comparacidén con Fondos que no tfoman en
consideracion criterios de sostenibilidad en su proceso de inversion,

Asimismo, actualmente se encuentra en desarrollo la elaboracién de la Memoria de
Responsabilidad Corporatfiva de Caojamar Vida, incluyendo su funcién de Enfidad
Gestora, donde se divulgard la informacion relativa a productos financieros gue
promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales, asi como los objetivos de
inversicnes sostenibles de la Compariia tal y como se requiere en el Reglamento {UE)
2019/2088 del Parlamento Europec y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.
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4. Hechos Posteriores

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el aio 2022 que, entre otros, ha modificado
los limites hasta ahora vigentes de deduccién fiscal de los Planes de Pensiones y, en la
misma linea, los limites financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social.

En particular, el limite méximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del parficipe a
sisternas de prevision social se ha reducido fijandose en ef menor entre 1.500,00 euros
anuales (frente a los 2.000,00 hasta ahora vigentes) y el 30% de la suma de los
rendimientos netos del trabajo y de aclividades econdmicas percibidos
individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite se
incrementard en 8.500,00 euros, siempre que tal incremenfo provenga de
contribuciones empresariales o de aportaciones del frabajader al mismo instrumento de
previsién social por importe igual o inferior a la respectiva contribucidn empresarial.

De la misma manera, el importe anual mdéximo conjunio de aportaciones vy
contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social serd de 1.500,00 euros
anuales, incrementandose en 8.500,00 euros, siempre que tal incremento provenga de
las citadas confribuciones empresariales o de aportaciones del frabajador al mismo
instrumento de prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucién
empresarial.

4.1 Conflicto Rusia - Ucraniq

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusio que afectan a
lo economia en general y Q empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio
del Fondo, dependerd del desarrollo de acontecimienios futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

En todo caso, a pesar de la incerfidumibre existente, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contractuales relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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Formulacién de las Cuentas Anudles y del Informe de Gestién

DILIGENCIA: Para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales (el Balance, la
Cuenta de Perdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Nefo, el Estado
de Flujos de Efectivo y la Memoria) vy el Informe de Gestidn del Fondo de Pensiones
“FONDOCAJAMAR | FONDO DE PENSIONES”, correspondientes al ejercicio 2021, han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Entidad Gestora Cajamar Vida,
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, en su sesion de 30 de marze de 2022.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidon comprenden 38 hojas de papel comin, con
membrete de la Enfidad Gestora, impresas por una sola de sus caras numeradas
correlativamente del ndmero 1 al nimero 38, ambos inclusive v, de conformidad con la
legislacién vigente, son firmadas por todos los miembros del Consejo de Administracion.

Madrigl, 30 de marzo de 2022

<m\\

D. Antonio Sonﬁado Villa Ramos D. Alfonso Herndndez Calpena
Presidente Consejero
DAa. Nurig Ilﬁdﬁez Carrasco D. NieBlds Fontanals de Olano
Consejera Consejero
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B, Francisco Javier Serna Ballarin D. Manuel José Herndndez Palacios
Consejero Consejero
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D. Miguel Mﬁgéeﬂoles D. Hilaric Herndndez Marqués
Consejero Consejero
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