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VIDA

PLAN DE RENTA FIJA CORTO PLAZO Informe a 31/03/2026

Informacion del Plan

CAJAMAR DINERO, Plan de Pensiones (N3417), adscrito a FONDOCAJAMAR |, FONDO DE PENSIONES (F1198) constituido el 21 de julio del
2004, se rige por el Real Decreto Ley 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones. Su vocacidn inversora es muy conservadora con el objetivo de obtener una rentabilidad estable. Invierte todo
su patrimonio en renta fija, combinando activos monetarios y valores de renta fija de gobiernos, organismos oficiales y sociedades de la
OCDE denominados en Euros, de calidad y liquidez, con duraciéon media inferior a 2 afios. Esta especialmente indicado para personas que
desean una inversion de muy bajo riesgo y que tienen un horizonte de jubilacion a corto plazo. Las inversiones son gestionadas por Grupo
Generali Espafia, A.l.E., con domicilio social en Madrid (Plaza de Manuel Gémez-Moreno 5) y NIF V81570335.

Datos del Plan Comisiones y gastos (sobre el patrimonio del Plan)
Fecha de inicio del Plan 04/11/2004 Comisiones v gastos % efectivamente soportado
Plan de Pensiones CAJAMAR DINERO, P.P. (N3417) _ _ y.g Periodo 1 Tri._ Acumulada
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR |, F.P. (F1198) Comisidn gestion directa 0,2125% 0,2125%
Entidad Gestora CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214) Comision depdsito directa 0,0125% 0,0125%
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) Gastos soportados por el Plan 0,0026% 0,0026%
Auditor KPMG AUDITORES, S.L. Desglose de gastos % efectivamente soportado
Patrimonio (euros) 77.607.309,40 8 8 Periodo 1¢'Tri. | Acumulada
Valor Liquidativo 11,627739 Servicios de andlisis financiero 0,0000% 0,0000%
No existe una vinculacién directa entre la Entidad Gestora y la Utfilizacién de indices de 0,0000% 0,0000%
Entidad Depositaria del Fondo, al no pertenecer al mismo grupo de [ETeTenela — - -
sociedades de acuerdo con las circunstancias contenidas en el AnaI.|S|s’de 5°5ten'b'|'fj?d 0,0000% 0,0000%
articulo 42 del Cédigo de Comercio. AUdfltO]‘IB VI otros servicios 0.0021% 0.0021%
rofesionales ! !

Operaciones vinculadas (cifras en euros) Eomisién 6 Coriial o

. . . 0,0000% 0,0000%
Cajamar Caja Rural SCC (Tesoreria) 0,00 y del Plan

Liguidacion de operaciones de

La Entidad Gestora aplicara los procedimientos establecidos por la inc\]/ersién : 0,0002% 0,0002%
misma respectq a las operaciones vm’culadas y los confllcfcos de et e S 0,0000% 0,0000%
interés que pudiera encontrarse, adoptandose todas las medidas de T o B s e e s 0
vigilancia o correccidn necesarias para que en ningun caso Plan g P P 0,0003% 0,0003%

perjudique al Fondo de Pensiones.
Indicador de riesgo

El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la Las alertas sobre la liquidez que afectan al Plan de Pensiones seran:

categoria 2, es decir, tiene un perfil de riesgo bajo. 8 E| cobro de la prestacién o el ejercicio del derecho de rescate
Potencizlments menor rendimiento Patencialments mayor rendimisnta s6lo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las
A— — contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados

1 3 a4 5 6 7 en la normativa de planes y fondos de pensiones.
— —— 8 F|valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de
Menor riesgo Mayar rizsga los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de

mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar
pérdidas relevantes.

La categoria 1 no significa que la inversién esté libre de riesgo. No
hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer
inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

Rentabilidades
Ultimo 1¢" trimestre Acumulada Media anual Media anual Media anual Media anual Media anual

ejercicio 2025 2026 en el 2026 a 3 aios a5 afos a 10 afnos a 15 anos a 20 afnos
1,72% -010% -0,10% 2,21% 0,45% -0,06% 0,31% 0,67%
De acuerdo con lo establecido en la Declaracién comprensiva de los Principios de la Politica de Inversidn del Fondo, se aplicara a las

inversiones los criterios ASG que son aquellos que incorporan factores éticos, sociales, medioambientales y de buen gobierno de acuerdo
con las directrices éticas de la Entidad Gestora.

Evolucidn rentabilidad acumulada Distribucion de inversion por tipologia de activo
20,00%
’ 16,28%
15,00% e SA
10,00% ,ﬁ%
5,00%
0,00% B —— T —
FE LD D Do = RENTA FLA
SRR R I IR I S S = TESORERIA
Principales titulos Tipo Peso
BOTS 0 05/14/26 RENTA FIJA 10,25%
BTPS 2.95 02/15/27 RENTA FIJA 6,46%
LETRAS 0 06/05/26 RENTA FIJA 6,39%
BOTS 001/14/27 RENTA FIJA 6,29%
BTPS 4.1 02/01/29 RENTA FIJA 5,32%
BOTS 009/14/26 RENTA FIJA 5,08%
FRANCE O.A.T.0.75 02/25/28 RENTA FIJA 4,94%
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Evolucién de Mercado
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Informe a 31/03/2026

El primer trimestre del afio ha rimado con el de 2025 en lo que se
refiere a los mercados financieros, recordando a lo ocurrido en el
episodio de los aranceles de Trump. En esta ocasion, la situacion es
bastante mas delicada y tiene una solucion mas compleja que
entonces, ya que la guerra en Iran puede ser un conflicto que
termine desencadenando un evento de cola en los activos de riesgo.

Debido a los cambios de retérica a los que ya nos tiene
acostumbrados la Casa Blanca, es muy dificil saber en qué punto esta
la situacion realmente. En cualquier caso, frente a las amenazas
iniciales por ambas partes, tanto Iran como EEUU perciben la
necesidad de frenar la escalada. Los costes para ambas partes
empiezan a ser significativos, lo que acerca la posibilidad de llegar a
un acuerdo, aunque sea fragil, dado que cada lado necesita
proyectar internamente una imagen de victoria. De no ser asi, el
panico terminard haciendo claudicar a los mercados financieros.

En EEUU, ademas, el cuadro macro tampoco estd ofreciendo
demasiados argumentos para mantener la tensidn en los precios de
la energia. La inflacién en febrero repitié el ritmo de crecimiento del
+2,4% interanual y la tasa subyacente se mantuvo igualmente
estable en el +2,5%. Por tanto, el problema para la FED no es tanto
la inflacién actual como el riesgo de que el shock energético llegue
en un momento en el que el crecimiento empieza a perder traccion
y la politica fiscal continia moviéndose en direccion exactamente
contraria a la prudencia. Por otro lado, el déficit presupuestario del
Tesoro se dispard un 225% mensual en febrero hasta alcanzar los
308.000 millones de ddlares.

En Europa no es mucho mejor la situacién. Salvando el aspecto fiscal,
Europa se enfrenta igualmente al peligroso escenario de la
estanflacion. Aunque su exposicion al petréleo y gas proveniente de
los paises del Golfo es baja, a diferencia de lo que ocurria con Rusia,
el impacto econdmico por la subida de los precios energéticos puede
ser elevado. La confianza de los consumidores comienza a reflejar

Tratamiento de los Planes de Pensiones en el IRPF

los efectos negativos del aumento de los costes energéticos. En el
lado de los precios, los datos preliminares de febrero ya mostraron
una aceleracién de la inflacion en la zona euro. El IPC crecidé un +1,9%
interanual, dos décimas por encima del mes previo, mientras que la
tasa subyacente también repunté dos décimas hasta el +2,4%
interanual.

Con todo, la deuda espafola a diez afios aumenté de forma
significativa su tipo de financiacién en el trimestre, cerrando en el
3,50%, desde el 3,29% a cierre de 2025; mientras que la italiana y la
alemana acabaron en el 3,91% y 3,00%, respectivamente. Asi, la
prima de riesgo espafiola se situd en los 50pb y la italiana en los
91pb.

Por otro lado, el EuroStoxx50 y el lbex35 tuvieron fuertes
movimientos a la baja, con una caida anual del -3,83% para el
primero, y del -1,49% para el segundo. Por otro lado, el principal
indice estadounidense (el S&P500) cerrd el trimestre con una bajada
del -4,63%. En Asia, la bolsa china cayd un -3,89%; mientras que el
indice global MSCI bajé durante los tres primeros meses un -3,88%.

Para finalizar, el euro se deprecid contra el ddlar hasta los 1,15;
mientras que el precio del petréleo Brent subid considerablemente
hasta los 118,3$ el barril (fortisima subida del +94,49% en el afio).
Por otra parte, el oro termind marzo en los 4.638$ la onza,
suponiendo una subida anual del +7,32%.

Indicadores financieros 2024 2025 2026*

Tipo de intervencién Euro 3,15% 2,15% 2,15%
Tipo Deuda Espafiola 10 afios 3,06% 3,29% 3,50%
Diferencial Deuda Espafiola 69 pb 44 pb 50 pb
lbex 35 14,78% 49,27% -1,49%
Euro Stoxx 50 8,28% 18.29% -3.83%
Délar/Euro 1,03 1,17 1,15

(*) Datos a 31-marzo-2026

A.- Régimen general

Tendran la consideracion de rendimientos del trabajo las
contribuciones empresariales a Planes de Pensiones (articulo 17.1,
letra e) y las prestaciones percibidas por los beneficiarios de Planes
de Pensiones (articulo 17.2, letra a, apartado 32), de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2002 y en la Directiva
2003/41/CE. El rescate de los derechos consolidados en forma de
capital, cuando hayan transcurrido mas de dos afios desde la
primera aportacion, no se beneficia de las reducciones prevista en
el articulo 18.

B.- Régimen transitorio

Se establece un régimen transitorio que afecta al cobro de las
prestaciones, dependiendo de la fecha de acaecimiento de la
contingencia (D.T. Duodécima):

Contingencias acaecidas antes del 1 de enero de 2007: Para las
prestaciones derivadas de contingencias acaecidas antes de esta
fecha, los beneficiarios podran aplicar el régimen financieroy, en su
caso, aplicar la reduccidon prevista en el articulo 17 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas vigente a 31 de diciembre de 2006. La reduccion a la que hace

referencia esta Disposicion es la del 40 por ciento en el caso de las
prestaciones percibidas por beneficiarios de planes de pensiones
que se perciban en forma de capital, siempre que hayan transcurrido
mas de dos afios desde la primera aportacion.

Contingencias acaecidas a partir del 1 de enero de 2007: Para las
prestaciones derivadas de contingencias acaecidas con
posterioridad a esta fecha, por las aportaciones realizadas hasta 31
de diciembre de 2006, los beneficiarios podran aplicar el régimen
financiero y, en su caso, aplicar la reduccion del 40% prevista en el
articulo 17 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas vigente a 31 de diciembre de 2006.
Aplicacion régimen transitorio: El régimen transitorio previsto en
esta disposicion tendrd en cuenta para su aplicacién el afio de
acaecimiento de la contingencia correspondiente, de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Afio acaecimiento Plazo maximo para cobro con reduccion

contingencia 40%

2024 o posterior 31 diciembre afio contingencia + 2 afios

Informacién relevante respecto a modificaciones al Reglamento y/o especificaciones de los Planes de Pensiones

Se indica que a partir del uno de enero de 2026 el limite maximo de aportacion a los planes de pensiones individuales queda establecido en
1.500 euros anuales, siendo el limite de reduccion en la base imponible por dichas aportaciones la menor entre: a) El 30 por 100 de la suma
de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio; b) 1.500 euros.

A partir del uno de enero de 2026 ya no tendran derecho a reduccidn las prestaciones por contingencias o supuestos excepcionales de

liquidez acaecidos en el afio 2023 o anteriores.
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Cartera Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR |, FONDO DE PENSIONES (F1198), en el que se encuentra adscrito el Plan de pensiones
CAJAMAR DINERO, Plan de Pensiones (N3417). Datos a 31/03/2026.

TIPO DE VALOR % s/ VALOR EFECT. TIPO DE VALOR % s/ VALOR EFECT.
ACTIVO DESCRIPCION DEL VALOR EFECTIVO TOTAL ACTIVO DESCRIPCION DEL VALOR EFECTIVO TOTAL

RENTA FIJA UNICREDIT SPA 3 3/8 01/31/27 808.300,02 1,04% RENTA FIJA L'OREAL SA 2 1/2 11/06/27 1.303.472,96 1,67%
RENTA FIJA UNICREDIT BK AUS 3 07/31/26 510.921,30 0,66% RENTA FIJA CIE DE ST GOBAIN 2 3/4 04/04/28 914.830,77 1,17%
RENTA FUA SPANISH GOV'T 5.9 07/30/26 1.943.963,53 2,50% RENTA FUUA CIE DE ST GOBAIN 3.75 11/29/26 509.232,12 0,65%
RENTA FIJA BTPS 4.1 02/01/29 4.146.796,24 5,32% RENTA FIJA VOLKSWAGEN INTFN 1 7/8 03/30/27 494.185,68 0,63%
RENTA FIJA BTPS 2.95 02/15/27 5.029.578,18 6,46% RENTA FIJA VOLKSWAGEN LEAS 3 5/8 10/11/26 714.464,01 0,92%
RENTA FUA BTPS 3.1.08/28/26 3.016.334,09 3,87% RENTA FUUA TOYOTA FIN AUSTR 3.434 06/18/26 925.881,76 1,19%
RENTA FIJA FRANCE O.A.T. 0 3/4 02/25/2828 3.851.594,52 4,94% RENTA FIJA TOYOTA MOTOR FIN 3 1/8 04/21/28 1.636.339,29 2,10%
RENTA FIJA LETRAS 0 06/05/26 4.980.750,00 6,39% RENTA FIJA AMERICAN HONDA F 2.85 06/27/28 804.887,01 1,03%
RENTA FUA BOTS 0 09/14/26 3.957.680,00 5,08% RENTA FUUA IBERDROLA FIN SA 2 5/8 03/30/28 792.185,53 1,02%
RENTA FIJA BOTS 0 12/14/26 3.044.696,00 3,91% RENTA FIJA ELEC DE FRANCE 3 3/4 06/05/27 1.037.909,18 1,33%
RENTA FIJA BOTS 0 01/14/27 4.898.950,00 6,29% RENTA FIJA ENGIE 3 5/8 12/06/26 508.130,62 0,65%
RENTA FUA BOTS 0 05/14/26 7.981.120,00 10,25% RENTA FUUA SNAM 3 3/8 02/19/28 603.491,18 0,77%
RENTA FIJA UNICREDIT SPA 4.6 02/14/30 519.545,62 0,67% RENTA FIJA AMAZON.COM INC 2.8 03/16/28 1.494.136,03 1,92%
RENTA FIJA IBERCAJA 4 3/8 07/30/28 729.866,61 0,94% RENTA FIJA DEUTSCHE POST AG 3 1/4 12/23/30 397.612,93 0,51%
RENTA FUA ELEC DE FRANCE Float 03/04/28 1.001.167,00 1,29% RENTA FUUA BANCO BILBAO VIZ 3 3/8 09/20/27 1.020.956,68 1,31%
RENTA FIJA SNAM Float 04/15/26 904.386,00 1,16% RENTA FIJA SOCIETE GENERALE 3 02/12/27 803.626,41 1,03%
RENTA FIJA IBM CORP Float 02/03/28 1.000.040,00 1,28% RENTA FIJA HAMBURG COM BANK 4 7/8 03/30/27 609.920,14 0,78%
RENTA FUA CAIXABANK Float 06/26/29 2.003.445,56 2,57% RENTA FUUA RABOBK 3.913 11/03/26 818.189,13 1,05%
RENTA FIJA UNICREDIT SPA Float 11/20/28 904.906,35 1,16% RENTA FIJA SANTAN CONS FIN 0 1/2 01/14/27 1.573.281,75 2,02%
RENTA FIJA CITIGROUP INC Float 05/14/28 1.556.246,50 2,00% RENTA FIJA CASSA DEPOSITI E 3,625 30 507.758,63 0,65%
RENTA FUA INTESA SANPAOLO Float 04/16/27 1.914.320,93 2,46% RENTA FUUA LEASYS SPA 2 7/8 08/17/27 505.945,68 0,65%
RENTA FIJA NESTLE FIN INTL 3 1/2 12/13/27 509.393,08 0,65% TESORERIA CC CAJAMAR, SCC 0,00 0,00%
RENTA FIJA COCA-COLA HBC FINANCE BV 502.624,45 0,65% TESORERIA CC CECABANK, S.A. 2.632.268,49 3,38%
RENTA FUA LVMH MOET HENNES 2 5/8 03/07/29 1.576.825,64 2,02%
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